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Calificaciones:

Crédito de contraparte BBB-
/Estable/A-3

Deuda senior no garantizada
BBB-/A-3

Fundamento

El 2 de diciembre de 2004, Standard & Poor’s asigno las calificaciones de
crédito de contraparte y deuda senior no garantizada en moneda local y
extranjera de 'BBB-/A-3' a BAC International Bank Inc. (BIB). La perspectiva
es estable.

Las calificaciones asignadas a BIB se basan en las de Credomatic
International Corp. (CIC, BBB-/Estable/A-3), que es su principal subsidiaria,
con una representacion de 90% de sus activos y cartera de crédito, y 97% de
Sus ganancias.

BIB es un banco incorporado en Panama con dos subsidiarias 100%
propiedad, BAC International Bank (Gran Caiman) y CIC. BIB es 95%
propiedad de la compafiia tenedora (BAC International Corp.), que a su vez es
controlada por un grupo de mas de 500 accionistas, en el cual cuatro familias
retienen alrededor de dos tercios de las acciones. A través de su subsidiaria
CIC, BIB tiene bancos y otras subsidiarias de servicios financieros en cinco
paises de América Central, cuyas operaciones mas importantes se
encuentran en Costa Rica, El Salvador, y Panama.

Sobre una base consolidada, BIB es el sexto grupo financiero mas grande en
Ameérica Central con $2,400 millones en activos a junio de 2004. La
Superintendecia de Bancos de Panama es el supervisor final del grupo
consolidado BAC Credomatic, y de forma individual, las operaciones estan
sujetas a la regulacion y supervision de cada pais. Aunque en la mayoria de
los paises, con excepcion de Costa Rica y Nicaragua, BIB y sus subsidiarias
no mantienen una participacion de mercado tan dominante en las actividades
bancarias como en el negocio de tarjetas de crédito, el nombre de BAC
Credomatic es reconocido, lo que le permite aumentar el negocio y la venta
cruzada.

La cartera de créditos panamefia de BIB de alrededor de $250 millones se ha
reorientado para seguir la estrategia de CIC de ofrecer servicios bancarios y
promover las operaciones de tarjetas de crédito. La calidad del negocio ha
mejorado y practica las politicas y estandares del grupo BAC Credomatic.

Sobre una base consolidada, BIB ha mostrado una condicion financiera
saludable con tasas de crecimiento consistentes, una cartera de crédito
administrada de manera adecuada, rentabilidad bancaria superior al promedio
de América Latina, y una calidad de activos adecuada. Se prevé que el buen
desempefio de BIB continuard, conforme siga la administracion prudente, y la
mezcla de negocios provea al banco con ingresos por intereses y tarifas
recurrentes para mantener la rentabilidad.



Perspectiva

Estable. La perspectiva asignada a las calificaciones de BIB no es limitada por
la de las calificaciones soberanas de Panama4, pero si esta vinculada a la
perspectiva de CIC. Se espera que BIB y grupo BAC Credomatic continten
operando bajo lineamientos moderados al mismo tiempo que aumenten el
negocio bancario en cada uno de sus mercados. Con excepcion de algun
conflicto regional que podria resultar en el deterioro de la calidad de activos y
rentabilidad del banco, se prevé que las calificaciones se mantendran en los
niveles actuales. Debido a que las calificaciones asignadas a BIB se basan en
las de CIC, cualquier cambio en las calificaciones de CIC afectaria igual a las
de BIB.
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