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Calificacion: Fundamento

BB/Negativa/B Las calificaciones asignadas a BAC Bahamas Bank (antes BSJ International
Bank & Trust Co. Ltd.) se basan en las calificaciones en moneda extranjera
asignadas a Banco BAC San José S.A. BAC Bahamas es el banco offshore
de BAC San José. La mayoria de su negocio y activos estan originados en
Costa Rica, denominados en délares estadounidenses, y registrados offshore.

BAC Bahamas tiene activos por $216 millones de ddlares, de los cuales la
mayoria son préstamos concedidos a empresas costarricenses, y cerca de
$16 millones de dolares son inversiones liquidas. La evolucion de la cartera de
crédito ha sido adecuada, manteniendo niveles historicos de cartera vencida
bajos y una buena cobertura de reservas para préstamos incobrables. La
rentabilidad se mantiene en niveles adecuados reportando un retorno sobre
activos de 1.7% a septiembre de 2004, apoyado por un pequefio incremento
en el margen de interés y menores gastos operativos.

El banco recibi6 una inyeccion de capital de $6 millones de ddlares durante el
afo para apoyar la expansion de la cartera. El portafolio de crédito esta
mayoritariamente fondeado con depdsitos. Los préstamos y depdsitos son
originados en Costa Rica, siguiendo los estdndares de BAC San José.

Las calificaciones de BAC Bahamas estan limitadas por las calificaciones en
moneda extranjera asignadas a BAC San José, principalmente porque la
habilidad de la entidad costarricense de apoyar al banco en Bahamas esta
limitada por su habilidad de contribuir en moneda extranjera.

Perspectiva

La perspectiva negativa de BAC Bahamas refleja la perspectiva asignada a
las calificaciones de BAC San José. Con esto, un cambio en la calificacién o
perspectiva de BAC San José traeria como consecuencia un cambio similar
en las calificaciones o perspectiva del banco.
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