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KPMG Peat Marwick Nicaragua, S. A.

Apartado N° 809 Centro Pelias 6to. piso Tels.: (505) 2274 4265
Managua, Nicaragua Km. 4 Y2 carretera a Masaya Fax:  (505) 2274 4264
Managua, Nicaragua E-mail: ni-fmpeatnic@kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionista de
Almacenes Generales de Deposito BAC, S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Almacenes Generales de Dep6sito
BAC, S. A. (en adelante, “la Compaiiia”), los cuales comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2010, y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua y por el control interno que la
Administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o

erTor.
Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacioén y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

KPMG Peat Marwick Nicaragua, S. A, una sociedad nicaragiiense,
es una Firma miembro de KPMG International Cooperative
("KPMG International”), una entidad suiza.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Almacenes Generales de Deposito, S. A. al 31 de
diciembre de 2010, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos

y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua.

Reina Gonzéalez Mejia
Contador Publico Autdyi

11 de marzo de 2011
Managua, Nicaragua




ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAC, S. A.
(Compailia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Balance de situacién - Activo

31 de diciembre de 2010

(Expresado en cérdobas)

Activos Notas

2010

2009

Disponibilidades 8
Caja

Depésitos en instituciones financieras del pais

Depbsitos en instituciones financieras del exterior

Otras disponibilidades

Intereses por cobrar sobre disponibilidades

Inversiones en valores, neto 9
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Cartera de crédito, neta

Créditos vigentes

Créditos renovados

Créditos vencidos

Créditos en cobro judicial

Intereses y comisiones por cobrar sobre cartera de créditos
Menos: provisiones por incobrabilidad de la cartera de créditos

Cuentas y documentos por cobrar, neto

Cuentas por cobrar

Documentos por cobrar

Intereses y comisiones por cuentas y documentos por cobrar
Menos: provisién para cuentas y documentos por cobrar

Otros deudores, netos
Otros deudores
Menos: provisién para otros deudores

Bienes de uso, neto 10
Terrenos, edificios e instalaciones, neto

Magquinaria y equipo industrial, neto

Equipos y mobiliario, neto

Equipos de computacién, neto

Vehiculos, neto

Equipos de operacion, neto

Bienes tomados en arrendamiento financiero, neto

Otros bienes de uso

Bienes recibidos de recuperaciones, neto
Otros activos, netos 11
Inversiones de obligaciones laborales al retiro

Impuestos diferidos
Total activos

Qrn s

Gerenteﬁ;eneral
Alberto Sandino

23,003,296

8,461,415

—_—

941,967

23,003,296

22,854,418

8,461,415

—_—

7,887,337

—_—

941,967

—_—

1,105,522

1,801,546

34,208,224

W —

(8 )

22,854,418

—_— e

7,887,337

e

1,105,522

150,313

31,997,597

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente balance de situacién fue aprobado por la Administracién

bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAC, S. A.
(Compafiia nicaragliense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Balance de situacién - Pasivos y patrimonio
31 de diciembre de 2010

(Expresado en cérdobas)

Pasivos Notas 2010 2009
Préstamos de bancos y de otras entidades financieras 158,200 3,116
Préstamos de bancos y otras instituciones financieras a plazo hasta un afio 158,200 3,116

Préstamos de bancos y otras instituciones financieras a plazo mayores a un aflo - -
Acreedores por contratos de arrendamiento - -
Cargos por pagar sobre préstamos de bancos y otras instituciones financieras - -

Cuentas y documentos por pagar 12 1,748,816 238,533
Cuentas por pagar 1,748,816 238,533

Documentos por pagar - - -

Gastos e impuestos acumulados por pagar 778,860 927,677
Gastos acumulados por pagar 13 620,688 533,726

Impuestos por pagar por cuenta de la Compafifa 158,172 393,951

Impuestos diferidos - - - -

Reservas y rendimientos para obligaciones laborales para el retiro - -
Reservas para obligaciones laborales para el retiro - -
Rendimientos por pagar sobre reservas para obligaciones laborales para ¢l retiro - -

Obligaciones subordinadas y/o convertibles en capital - -
Obligaciones subordinadas - -
Intereses por pagar sobre obligaciones subordinadas - -
Obligaciones convertibles en capital - -
Intereses por pagar sobre obligaciones convertibles en capital - -

Otras cuentas por pagar 105,345 104,140
Retenciones por pagar 105,345 104,140

Obligaciones por fondos restringidos - -

Sobrantes de caja - - -

Pasivos diferidos - -
Cobros por aplicar - -
Otros diferidos - -

Total pasivos 2,791,221 1,273,466
Patrimonio
Capital social pagado 4 25,500,000 25,500,000
Capital donado - -
Aportes patrimoniales no capitalizables - -
Obligaciones convertibles en capital - -
Ajustes al patrimonio - -
Reservas patrimoniales 1,512,821 1,408,890
Reserva Jegal 1,512,821 1,408,890
Otras reservas - -
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 3,711,310 1,444 433
Resultados del perfodo 692,872 2,370,808
Total patrimonio 31,417,003 30,724,131
Total pasivos y patrimonio 34,208,224 31,997,597
A\ A
QY /
Gejente General Congadqr Géjlf’ral
Alberto Sandino Rodolfo Aburto
/
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente balance de situacion fue aprobado por’la Administracién bajo la

responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Balance de situacién -Cuentas de orden

31 de diciembre de 2010

(Expresado en cérdobas)

Notas 2010 2009
Cuentas contingentes 14 1,602,596,337 1,687,025,181
Mercaderia en depésitos financieros 227,138,861 129,001,389
Mercaderia en depdsitos fiscales - -
Mercaderia en depdsitos corrientes 227,265,484 249,865,607
Otros dep6sitos de mercaderia - -
Seguros 1,148,191,992 1,308,158,185
Fianzas - -

Deudores contingentes - -
Acreedores contingentes - -
Cuentas de orden 7 -

Valores en custodia - -
Valores en garantia - -
Cobranzas - -
Lineas de crédito contratadas - -
Préstamos concedidos no desembolsados - -
Bienes de uso restringido - -
Cuentas saneadas - -
Activos totalmente depreciados 7 -
Certificados de depdsito en circulacion - -
Emisores de bono de prenda - -

@V\&n&&\\. /] /I/ /

Gerente qjeneral Cont éox\A’G?e‘l{al

Alberto Sandino Rodojfo Aburto

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente balance de situacion fue
aprobado por la Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.



Ingresos totales

Ingresos por servicios
Almacenamiento financiero y corriente
Almacenamiento fiscal

Agencia aduanera

Ingresos financieros

Ingresos financieros por disponibilidades

Ingresos financieros por valores

Ingresos financieros por cartera de créditos

Ingresos financieros por emisioén y mantenimiento titulos
Ingresos financieros diversos

Ingresos diversos
[ngresos por recuperacion de activos saneados
Otros ingresos

Ingresos por disminucién de provisiones
Ingresos por disminucidn de provisiones en valores
Ingresos por disminucion de provisiones por incobrabilidad

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.
(Compafiia nicaragitense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Estado de resultados
Por el affo terminado el 31 de diciembre de 2010

(Expresado en cérdobas)

Ingresos por disminucién de provisiones en cuentas y documentos por cobrar
Ingresos por disminucién de provisiones de bienes recibidos de recuperaciones

Ingresos por disminucién de provisiones de bienes diversos

Ingresos por efectos cambiarios
Por ajustes monetarios
Por operaciones de cambio

Gastos totales

Gastos por servicios

Gastos por almacenamiento financiero y corriente
Gastos por almacenamiento fiscal

Gastos por agencia aduanera

Gastos financieros

Gastos financieros por intereses y comisiones sobre préstamos de bancos y otras intituciones financieras
Gastos financieros por intereses y comisiones de cuentas y documentos por pagar

Gastos financieros por obligaciones subordinadas
Gastos financieros por obligaciones convertibles en capital
Otros gastos financieros

Gastos de administracion

Gastos varios

Comisiones por servicios
Gastos por otros activos

Otros gastos operativos diversos

Gastos por efectos cambiarios
Por ajustes monetarios
Por operaciones de cambio

Utilidad o pérdida antes del impuesto sobre la renta
Gastos por impuesto sobre la renta

Resultado del periodo

QN )

Gerengt General
Alberto Sandino

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Sfuncionarios que lo han suscrito.

Notas 2010 2009

6,961,399 9,170,693
3,771,025 4,243,680

3,771,025 4,243,680
1,638,551 3,394,717

235,831 138,718

196,293 1,453,744

1,206,427 1,802,255
17,336 65,507

17,336 65,507

de créditos - -
1,534,487 1,466,789

16 1,534,487 1,466,789
6,004,533 6,283,115
4,099,845 4,543,841

4,099,845 4,543,841
2,212 4,178

2,212 4,178
17 1,876,616 1,712,166
- 16,973

- 16,973
25,860 5,957

16 25,860 5,957
956,866 2,887,578
7 263,994 516,770
692,872 2,370,808

6

li
Contayor Qen
Rodolfo Abdrto

A

El presente estado de resultados fue aprobado por la Administracion bajé la responsabilidad de los
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.

(Compaiiia nicaraguense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Estado de flujos de efectivo
Por el affo terminado el 31 de diciembre de 2010

(Expresado en Cérdobas)

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta del periodo

Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Provisiones para desvalorizacion de inversiones
Provisiones para préstamos
Provisiones para cuentas por cobrar
Amortizaciones
Depreciaciones
Variacion neta en:
Préstamos
Cuentas por cobrar
Operaciones con valores y derivadas
Rendimientos por cobrar sobre inversiones
Otros activos
[nventarios
Otros Activos
Obligaciones inmediatas
Otras cuentas por pagar y provisiones
Ingresos diferidos
Otros pasivos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados, neto
Inversiones disponibles para la venta
Compra de inversiones en acciones permanentes
Bienes de uso, neto
Venta de bienes diferidos
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Variacion neta en:

Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamienos

Aporte de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Orn g

Gerente G_y‘neral
Alberto Sandino

Nota 2010 2009

692,872 2,370,808

10 7 7223
163,555 (101,220)

(1,651,233) 1,218,317
1,361,466 (1,390,038)
156,289 (7,569)

722,956 2,097,521

722,956 2,097,521

30,741,755 28,644,234

8y9 31,464,711 30,741,755

Contad r’Gﬁera‘

Rodolfd Ab

r

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por la Administracion

bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2010

(Expresado en cérdobas)

Entidad que reporta

Almacenes Generales de Depositos BAC, S. A. (en adelante, “la Compaiiia”) fue
constituida el 17 de marzo de 2003, conforme a las leyes de la Republica de Nicaragua. La
actividad principal de la Compaiiia es brindar servicios de custodia y conservacion de
bienes y mercaderias, emitir certificados de depédsito y bonos de prenda, conceder adelantos
o préstamos sobre dichos bonos y efectuar negociaciones de bonos de prenda por cuenta de
sus depositantes. La Compafiia pertenece en un 100% al Banco de América Central, S. A.
(BAQ).

La Compaiiia se encuentra regulada por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua (en adelante, “la Superintendencia”). Con fecha 21y
22 de octubre de 2010 entré en vigencia la Ley No. 734 Ley de Almacenes Generales de
Deposito (en adelante, “Ley No. 734”), sustituyendo al Capitulo relativo a los Almacenes
Generales de Deposito de la Ley General de Bancos de 1963, manteniendo vigente las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia.

Base de presentacion
(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua (en adelante, “la Superintendencia”).

Las Normas de Contabilidad establecidas por la Superintendencia, se resumen en el
Manual Unico de Cuentas para Almacenes Generales de Depo6sito. Esas normas son de
obligatorio cumplimiento para los almacenes supervisados por dicho organismo.

Estos estados financieros sélo estan disefiados para aquellas personas que tengan
conocimiento de las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.

Los estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 11 de marzo de
2011.

(b) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto
por las inversiones que pueden estar valuadas bajo otra base de medicion.



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.
(Compaiiia nicaragliense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(2) Base de presentacion (continuacion)

(©)

(d)

Moneda de presentaciéon

Los estados financieros estan presentados en cérdobas (C$), moneda oficial y de curso
legal de la Republica de Nicaragua.

La tasa oficial de cambio del cordoba con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América varia diariamente, con base en una tabla emitida y publicada mensualmente
por el Banco Central de Nicaragua (en adelante, “BCN”). Al 31 de diciembre de 2010,
la tasa oficial de cambio vigente era de C$21.8825 por US$1 (2009: C$20.8405).

Existe un mercado cambiario libre autorizado por el BCN, el que opera a través de
bancos comerciales, financieras y casas de cambio, este mercado se rige por la oferta y
la demanda y hay similitud entre la tasa de cambio en ese mercado libre con respecto a
la tasa oficial de cambio.

Uso de estimados y juicio

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion emita
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
las cantidades informadas de activos, pasivos, y de los ingresos y gastos. Los
resultados reales podrian diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados sobre la base de la
continuidad. Las revisiones a las estimaciones de contabilidad son reconocidas en el
periodo en el cual el estimado es revisado y en todo periodo futuro que los afecte.

(3) Principales politicas contables

Las principales politicas contables se presentan a continuacidn:

(@)

Transacciones en moneda extranjera y/o moneda nacional con mantenimiento de
valor con respecto al dolar de los Estados Unidos de América

Las transacciones en moneda extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor
con respecto al délar de los Estados Unidos de América generan diferencias
cambiarias que se reconocen en el momento en que se incurren. Los derechos y
obligaciones en moneda extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor se
ajustan a la tasa oficial de cambio vigente al final del afio. Las ganancias o pérdidas
resultantes son registradas contra los resultados de las operaciones.

10



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.

(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(3) Principales politicas contables (continuacion)

(b) Impuesto sobre la Renta

(c)

El Impuesto sobre la Renta del afio 2010 comprende el impuesto corriente. El
Impuesto sobre la Renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se
relaciona con los rubros reconocidos directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar sobre la renta gravable del
afio determinado, con base en la Ley de Equidad Fiscal, usando las tasas de impuestos
vigentes a la fecha de los estados financieros separados, y cualquier ajuste a la renta
gravable de afios anteriores.

Inversiones en valores

)

(i)

Clasificacion

Esta compuesto por depésitos a plazo menores a un afio € inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Estas inversiones en valores son activos financieros no
derivados que tienen una fecha de vencimiento fijada, cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y que la entidad tiene la intencién efectiva y ademaés la
capacidad, de conservarlos hasta su vencimiento.

Esta clase de inversiones es hecha por la Compaiiia, tomando como base la
intencién que tenga sobre el instrumento al momento que éste s adquirido.

Reconocimiento y medicién

Estas inversiones en valores son reconocidas a su costo que serd el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio para adquirir ese activo,
entre los que podemos mencionar: las comisiones y honorarios pagados a los
agentes si estos existieran. Este reconocimiento se hard utilizando la fecha de
liquidacidén de la inversién que es la fecha en que un activo es entregado a o por
la Compeaiiia.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAC, S. A.

(Compailia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(3) Principales politicas contables (continuacion)

(c)

Inversiones en valores (continuacion)

(i) Reconocimiento y medicidn (continuaciéon)

La contabilidad por la fecha de liquidacion hace referencia al reconocimiento del
activo en el dia en que lo recibe la entidad y la baja del activo y el reconocimiento
del eventual resultado por la venta o disposicion por otra via en el dia en que se
produce su entrega por parte de la Compaiiia. Cuando se aplica la contabilidad de
la fecha de liquidacién, la entidad contabilizard cualquier cambio en el valor
razonable del activo a recibir, que se produzca durante el periodo que va desde la
fecha de contratacion hasta la fecha de liquidacién, de la misma manera que
contabiliza el activo adquirido.

La Compaiiia no podra clasificar ninguna inversion en la categoria de
“Inversiones Mantenidas Hasta el Vencimiento”, si durante el periodo corriente o
en los dos precedentes, haya vendido o reclasificado un importe de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento que no sea insignificante (en relacién con el
importe total de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento) en ventas o
reclasificaciones distintas de:

Reconocimiento de los cambios en el valor razonable

El resultado por valuacion de las inversiones clasificadas en esta categoria
correspondera a la diferencia que resulte entre el tltimo valor en libros, a la fecha
de que se trate la valuacién, y el menor valor entre el costo de adquisicion mas los
rendimientos devengados y su valor de mercado o su Valor Presente Neto (VPN),
segln sea el caso, determinado conforme el criterio establecido para este tipo de
inversiones.

Los ajustes resultantes se reconoceran directamente en los resultados del periodo.
Las inversiones en titulos mantenidas hasta el vencimiento se valuardn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva (equivalente a la
tasa interna de retorno —TIR).

Deterioro e incobrabilidad de las inversiones

El deterioro en el valor de una inversion se determina cuando es probable que no
se recupere los importes esperados de la inversion (principal y rendimiento), de
acuerdo con las condiciones contractuales.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.

(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(3) Principales politicas contables (continuacién)

(c)

Inversiones en valores (continuacién)

(i) Reconocimiento y medicién (continuacion)

La Compaiiia evaliia en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos estén deteriorado en su valor. Si tal
evidencia existiese, la entidad determina el importe de cualquier pérdida por
deterioro del valor conforme a los siguientes criterios: Cuando exista evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor de los
titulos clasificados en la categoria de “Inversiones Mantenidas Hasta el
Vencimiento, el importe de la pérdida se medird como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya
incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original de la inversion. El
importe en libros del activo del titulo se reducira contra los resultados del periodo
y se registrara en la cuenta de Provisiones por deterioro de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento.

Si en periodos posteriores al reconocimiento de la pérdida por deterioro del valor,
ésta disminuyera a causa de, entre otras razones, una mejoria en la calificacion
crediticia del emisor, la pérdida por deterioro reconocida previamente sera
revertida. El importe de la reversion se reconoceré en el resultado del periodo. No
obstante; lo anterior, en ningin caso la reversion del deterioro de valor dara lugar
a que el valor en libros de la inversion exceda a su costo amortizado.

(d) Bienes de uso

a. Reconocimiento y medicién

Los rubros de bienes de uso se establecen al costo, o son considerados al costo
menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Depreciacion

La depreciacion se reconoce en el estado de resultados usando el método de linea
recta sobre la vida util estimada. Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(3) Principales politicas contables (continuacion)

(d)

(e

®

®

(h)

Bienes de uso (continuacion)

Equipos y mobiliario
Equipos de operacion (balanzas y cosedora)
Equipos de computacién

N W W |

Deterioro

El valor en libros de los activos de la Compaiiia es revisado a la fecha de cada balance
de situacion para determinar si existe algun indicio de deterioro. En caso de existir
indicio de deterioro, se estima el monto recuperable del activo. Una pérdida por
deterioro se reconoce cuando el valor en libros de un activo excede su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Provision por incobrabilidad y desvalorizacion

Al final de cada afio, la Compaiiia efectiia un estudio de cobrabilidad de sus cuentas
por cobrar, identificando aquellos saldos por cobrar de alto riesgo de recuperacion, lo
que permite establecer una provisién para cuentas de cobro dudoso en una cantidad
que sea suficiente, pero no excesiva, para cubrir posibles pérdidas por cuentas de
dificil recuperacion. Dicha estimacion es reconocida en el estado de resultados. Las
cuentas consideradas como incobrables se cancelan contra esta estimacion.

Provisiones

Una provisién es reconocida en el balance de situacion cuando la Compaiiia tiene una
obligacién legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que
requiera de la salida de beneficios econémicos para cancelar la obligacion.

Beneficios a empleados
(i) Indemnizaciéon por antigiiedad

La legislacion nicaragiiense requiere el pago de una indemnizaciéon por
antigiiedad al personal que renuncie o fuese despedido sin causa justificada, de la
siguiente forma: un mes de salario por cada afio laborado, para los tres primeros
afios de servicio; veinte dias de salario por cada afio adicional. Sin embargo,
ninguna indemnizacion por este concepto podra ser mayor a cinco meses de
salario.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.

(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)

(Managua, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

531 de diciembre de 2010

(3) Principales politicas contables (continuacion)

(h) Beneficios a empleados (continuacion)

®

)

(k)

@

(i)

(iif)

Indemnizacién por antigiiedad (continuacién)

La Compaiiia registra mensualmente una provisiéon para cubrir desembolsos
futuros por ese concepto.

Vacaciones

La legislacion nicaragiiense requiere que todo empleado goce de un periodo de
30 dias de vacaciones por cada afio consecutivo de trabajo. La Compaiiia tiene la
politica de establecer una provision para el pago de vacaciones a sus empleados.

Son acumulables mensualmente 2.5 dias sobre la base del salario total. Estas son
descansadas o eventualmente pagadas de comin acuerdo con el empleado.

Aguinaldo

De conformidad con el Cédigo del Trabajo, se requiere que la Compaiiia
reconozca un mes de salario adicional por concepto de aguinaldo, a todo
empleado por cada afio o fraccién laborada.

Son acumulables mensualmente 2.5 dias sobre la base del salario total. El
aguinaldo acumulado es pagado durante los primeros diez dias del mes de
diciembre de cada afio.

Reservas patrimoniales

La Compaiiia debe constituir una reserva de capital del 15% de las utilidades netas de
cada afio hasta alcanzar el 100% del capital social autorizado.

Reconocimiento de los ingresos y gastos por servicios

Los ingresos por servicios de almacenaje, seguros, custodia y otros son reconocidos a
medida que el servicio es prestado. Los gastos relacionados con los servicios son
reconocidos en el momento en que se incurren.

Reconocimiento de los ingresos financieros

Disponibilidades

Los ingresos por intereses sobre disponibilidades se registran conforme se devengan.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a Jos estados financieros

31 de diciembre de 2010

(3) Principales politicas contables (continuacién)

@

(k)

M

(m)

(n)

Reconocimiento de los ingresos financieros (continuacion)
Valores

Los ingresos financieros por inversiones mantenidas hasta el vencimiento se registran
conforme se devengan.

Valuacién de los inventarios de mercaderia recibida en depésito

Los inventarios de mercaderia recibida en depdsito son controlados en cuentas de
orden y se registran al valor estimado de la mercaderia nacionalizada.

Equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez que: a) son facilmente
convertibles por sumas de efectivo en muy corto plazo, y b) estdn sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

Uniformidad en la presentacién de estados financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas
consistentemente en los afios presentados €n los estados financieros.

Capital social y dividendos

El capital social esta representado por acciones comunes y se incluyen en la seccién del
patrimonio. Los dividendos sobre las acciones se reconocen en el periodo en que son
declarados.

Capital minimo requerido

El capital minimo requerido para operar como un Almacén General de Depdsito es de
C$24,000,000.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(4) Capital social y dividendos (continuacién)

Composicion del capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2010, el capital suscrito y pagado por C$25,500,000 esta compuesto
por 255,000 acciones comunes, suscritas y pagadas con valor nominal de C$100 cada una.

Distribucion de dividendos

De acuerdo con la resolucion de la Superintendencia CD-SIBOIF-272-2-DIC3-2003, no
podran distribuir utilidades las instituciones financieras que:

a)
b)

c)

d)

No cumplan con el coeficiente de capital minimo requerido;
No cumplan con el capital social minimo;

Se encuentren en un régimen de transitoriedad en cuanto a la constitucién de
provisiones de cualquier activo, es decir, aquellas a las que el Consejo Directivo de la
Superintendencia les haya aprobado gradualidad o diferimiento para crear sus
provisiones, sean las que han resultado de sus propios calculos o producto de las
inspecciones de la Superintendencia;

Tengan pendientes de registrar ajustes ordenados por la Superintendencia, o
determinados por ellos mismos, sean éstos intereses a sanear o de cuentas varias del
balance de situacion;

Que la opinidn de los auditores externos respecto a la auditoria realizada al final del
periodo incluya salvedades que puedan afectar la situacion financiera de la institucion;

Otras situaciones que a juicio del Superintendente de Bancos ameriten restringir la
distribucion de utilidades, cuando a criterio de dicho funcionario y como medida
prudencial, dicha distribucion pueda perjudicar la estabilidad o solidez de la
institucion.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 26 de la Ley General de Bancos y lo
establecido en el articulo 3 de la Norma Prudencial para la Distribucion de Utilidades de
Instituciones Financieras, las Instituciones Financieras que decreten la distribucién de
utilidades no podran hacer efectiva dicha distribucion bajo cualquier modalidad, mientras
no hayan obtenido por escrito la no objecion expresa del Superintendente.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, no hubo distribucion de dividendos.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(5) Saldosy transacciones con partes relacionadas

2010
Ejecutivos Accionistas Total
Depositos (a) - 6,976,609 6,976,609
Ingresos por intereses (a) - 66,282 66,282
Remuneraciones 642,998 - 642,998
2009
Ejecutivos Accionistas Total
Depositos - 7,739,381 7,739,381
Ingresos por intereses - 114,808 114,808
Remuneraciones 601,418 - 601,418

Contingentes

La Compaiiia utiliza, sin pago de alquiler, un espacio de oficinas de 5m? del edificio
principal de Banco de América Central, S. A. (BAC).

Estos depésitos y los intereses correspondientes se encuentran en el Banco de América
Central, S. A.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(7) Impuesto sobre la Renta

@®

2010 2009
Utilidad contable antes del Impuesto sobre la Renta 956,866 2,887,578
Impuesto sobre la Renta (30%) 287,060 866,273
Menos, efecto impositivo por ingresos no gravables 129,638 477,738
157,422 388,535
Mas, retenciones definitivas no acreditables 46,254 128,235
Pago de cumplimiento pago IR afio 2009 60,318 -
Gasto por Impuesto sobre la Renta 263,994 516,770

De conformidad con la reforma a la Ley de Equidad Fiscal que entré en vigencia a partir del
1 de enero del afio 2010, el Impuesto sobre la Renta anual estara sujeto a un pago minimo
definitivo, que se liquidara sobre el monto de la renta bruta anual, con una alicuota del 1%.
Dicho pago minimo definitivo se realizard mediante anticipos del 1% de la renta bruta
mensual. El pago del Impuesto sobre la Renta serd el monto mayor que resulte de comparar
el pago minimo definitivo, con el 30% aplicable a la renta gravable. Al 31 de diciembre de
2010, el gasto por Impuesto sobre la Renta de Almacenes Generales de Depdsito BAC,
S. A., se determind conforme el 30% aplicable a la renta neta gravable.

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones de Impuesto sobre la
Renta presentada por la Compaiiia, correspondiente a los tltimos cuatro afios, incluyendo lo
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2010.

Disponibilidades

2010 2009
Moneda nacional 146,015 317,855
Moneda extranjera 22,857,281 22,536,563

23,003,296 22,854,418

El saldo de las disponibilidades incluye depésitos en moneda extranjera por US$1,044,546
(2009: US$1,081,383).
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(9) Inversiones en valores

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

2010 2009
(a) Banco de Finanzas, S. A.
Certificado de depésito a plazo fijo, emitido en
délares de los Estados Unidos de América, devenga
intereses del 1.75% anual, con vencimiento el 29 de
enero de 2011, 8,449,262 7,679,056
8,449,262 7,679,056
Rendimientos por cobrar sobre inversiones 12,153 208,281

8,461,415 7,887,337
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(11)

(12)

(13)

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAG, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

Otros activos netos,

Un resumen de los otros activos, netos se muestra a continuacion:

20190 2009
Retenciones por cobrar 49,646 52,701
Impuestos pagados por anticipado 304,948 71,279
Seguros pagados por anticipado 1,446,952 26,333

1,801,546 150,313
Cuentas y documentos por pagar
Un resumen de las cuentas y otros documentos por pagar se muestra a continuacion:

2010 2009
Servicio de vigilancia por pagar 159,390 125,460
Seguros contra incendio y fidelidad por pagar 1,586,815 110,439
Otras cuentas por cobrar 2,611 2,634

1,748,816 238,533
Gastos acumulados por pagar
Un resumen de los gastos acumulados por pagar se muestra a continuaciéon:

2010 2009
Beneficios a empleados (a) 554,483 489,009
Servicios externos 42,717 24,986
INSS por pagar 9,124 10,333
INATEC por pagar 4,799 5,170
Servicios publicos 9,565 4,228

620,688 533,726
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.
(Compeaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(13) Gastos acumulados por pagar (continuacioén)
(a) Un movimiento de las cuentas de beneficios a empleados se presenta a continuacion:

Vacaciones Aguinaldo Indemnizacién Bonificacién  Total

Saldo al 1 de enero de

2010 28,428 9,102 451,479 - 489,009
Provisiones generadas
en el afio 19,846 108,130 56,370 123,426 307,772
Provisiones utilizadas
en el affo (5,629) (108,265) (4,978) (123,426) (242,298)
Saldo al 31 de diciembre
de 2010 42,645 8,967 502,871 - 554,483
Porcién corriente 51,612
Porcién largo plazo 502,871
554,483

Vacaciones Aguinaldo Indemnizacién Bonificacién  Total

Saldo al 1 de enero de

2009 96,298 8,865 372,936 8,698 486,797
Provisiones generadas
en el afio - 108,719 89,707 141,398 339,824
Provisiones utilizadas
en el afio (67,870) (108,482) ~(11,164) (150,096) (337,612)
Saldo al 31 de diciembre
de 2009 28,428 9,102 451,479 - 489,009
Porcién corriente 37,530
Porcién largo plazo 451,479
489,009
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO BAGC, S. A.
(Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de Banco de América Central, S. A.)
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2010

(14) Cuentas contingentes

(15)

Un resumen de las cuentas contingentes se muestra a continuacion:

2010 2009
Mercaderia en depésito financiero 227,138,861 129,001,389
Mercaderia en depésito corriente 227,265,484 249,865,607
Seguros 1,148,191,992  1,308,158,185

1,602,596,337  1,687,025,181

Procedimientos de manejo, control y custodia de las mercaderias recibidas

Depésitos

A continuacién se resumen los procedimientos establecidos por la Compaiiia para los
depésitos de mercaderia:

1.

Los locales donde se recepciona la mercaderia deberan estar desocupados. En caso de no
estarlo, debe solicitar una copia de los documentos de entrada de mercaderia para
verificar que las cantidades y descripciones sean coincidentes con las dispuestas en la
emisién del bono.

. Se debe realizar un inventario fisico de la mercaderia, €n el caso de que ésta sea

facilmente medible (sacos, bultos, cajas, unidades individuales, etc.).

. Se deben elaborar hojas de kardex para el control de los movimientos de inventarios.

. Se debe llenar un formato de recibo de bodega de los inventarios que se tomara en prenda

sin dejar espacios en blanco.

. Se deben instalar candados, cadenas y la custodia en las bodegas con la mercaderia

depositada.

Remitir a la oficina del almacén, la copia pertinente del recibo y una copia de los saldos
actualizados de la mercaderia.

Al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha, la administracién de la
Compaiiia considera estar en cumplimiento con estas disposiciones.
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(15) Procedimientos de manejo, control y custodia de las mercaderias recibidas
(continuacion)

Seguros

A continuacién se resumen los procedimientos establecidos por la Compaiia para la
contratacion de seguros:

1.

Se deben contratar en forma directa los seguros destinados a proteger las instalaciones
propias, rentadas o habilitadas y para las mercaderias o bienes que se encuentren
depositadas en las mismas.

En el caso de las bodegas, no serd aplicable la obligacion de asegurarlas si la mercaderia
estuviese asegurada por su propietario o si éste exime al almacén de toda
responsabilidad en caso de siniestro que afecte dichas instalaciones.

Solicitar la emision de la nueva péliza o nuevo certificado, con los términos de
cobertura descritos en el certificado de depésito y bono de prenda. No se emitird bajo
ninguna circunstancia ningun bono de prenda ni se tomaran inventarios bajo control
operativo sin tener el correspondiente adendum de péliza debidamente emitido por una
firma autorizada de la compaiiia de seguros.

Al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha, la administracion de la
Compailia considera estar en cumplimiento con estas disposiciones.

Documentos

A continuaciéon se resumen los procedimientos establecidos por la Compaiiia para la
emision de documentos:

1.

Recepcionar y aprobar (por una firma autorizada - Gerente General) la solicitud de
depositos de mercaderia y la declaracion de propiedad de la mercaderia.

2. Dicha solicitud debe: a) Designar el nombre del depositante y el nombre del propietario

de la mercancia si no fuere éste, b) Solicitar al cliente las escrituras de propiedad del
local, escritura de constitucién de la compaiiia, copia de cédula del representante.
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Procedimientos de manejo, control y custodia de las mercaderias recibidas
(continuacién)

3. Para emitir el bono deberd tener un memorando con la valoracién de la mercaderia
donde se indiquen claramente las bases, documentos y procedimientos para calcular el
precio determinado junto con las copias de dicha documentacion.

4. Se debe obtener la carta de autorizacidon de habilitaciéon de bodega. El contrato de
servicios de vigilancia o su adendum debera estar firmado y listo.

Al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha, la administracién de la
Compaiiia considera estar en cumplimiento con estas disposiciones.

Ingresos por ajustes monetarios, neto

Producto del deslizamiento diario del c6érdoba con respecto al délar de los Estados Unidos
de América, la Compaiiia ha venido ajustando a las nuevas tasas de cambio sus activos y
pasivos denominados en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor.
En consecuencia, se han registrado en los resultados de las operaciones ingresos por
ajustes monetarios de C$1,534,487 (2009: C$1,466,789) y gastos por ajustes monetarios de
C$25,860 (2009: C$5,957).

Gastos de administracién
Un resumen de los gastos de administracién se presenta a continuacion:
2010 2009

Sueldos y salarios 669,561 685,560
Suscripciones y cuotas 519,914 353,674
Servicios profesionales 131,979 67,208
Beneficios al personal 127,976 108,719
Bonificaciones 123,426 141,398
Indemnizacion 56,370 89,707
Impuestos municipales 53,040 69,275
Comunicaciones 46,605 50,636
Matriculas y licencias comerciales 14,047 12,731
Depreciacién 7 7,223
Otros gastos 133,691 126,035

1,876,616 1,712,166

El nimero promedio de empleados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 fue de
11 (2009: 12).
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(18) Principales leyes y regulaciones

La Compafiia est4 sujeta a leyes y regulaciones establecidas por la Superintendencia, las que
se resumen a continuacion:

De los seguros

Los almacenes generales de depdsito estan obligados a contratar en forma directa los
seguros destinados a proteger las instalaciones propias, rentadas o habilitadas y las
mercaderias o bienes que se encuentren depositados en las mismas, salvo que se trate de una
bodega habilitada y estuviese asegurada por su propietario o si éste exime al almacén de
toda responsabilidad en caso de siniestro que afecte dichas instalaciones.

De conformidad con las normas regulatorias establecidas por la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras para los almacenes generales de depdsitos, éstos deben
cumplir entre otras, con las siguientes disposiciones financieras que se detallan a
continuacion:

e Se podré otorgar a sus depositantes anticipos hasta por un 15% del valor de mercado de
las mercaderias o bienes depositados en bodegas propias o rentadas.

e Los créditos comerciales sélo se podran otorgar teniendo mercaderias o bienes que se
encuentren en bodegas de su propiedad, rentadas o habilitadas, con respaldo de
certificados de deposito y bonos de prenda emitidos por el almacén.

e Los créditos concedidos mas los adelantos otorgados al depositante, respaldados por un
mismo certificado de depdsito y bono de prenda, no deberan exceder del 75% del valor
neto de la mercaderia o bienes consignados en dichos titulos.

e La suma de todos los anticipos y créditos otorgados a un sujeto de crédito, no podra

exceder del 40% de su patrimonio neto. Sin embargo, en bodegas habilitadas, esta suma
no podra ser mayor del 15% de dicho patrimonio.
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(18) Principales leyes y regulaciones (continuacién)

o El monto de todos los adelantos y préstamos concedidos no podra exceder de diez
(10) veces del monto de su patrimonio neto.

o El valor total de todos los certificados de depdsito que un almacén puede emitir para
un solo cliente en bodegas habilitadas no podréa exceder de un 50% del monto de su
patrimonio neto. Sin embargo, a solicitud del almacén, la Superintendencia podra
ampliar este limite hasta completar el 100% del patrimonio neto, siempre que el
depositante rinda fianza de fidelidad a favor del almacén, otorgada por una
compafiia de seguros debidamente autorizada, hasta por un 50% del valor que
exceda este limite.

e Deberan contratar en forma directa los seguros destinados a proteger las
instalaciones propias, rentadas o habilitadas y las mercaderias o bienes que se
encuentren en las mismas.

Por la falta de cumplimiento de las condiciones antes enumeradas, la Superintendencia
puede iniciar ciertas acciones obligatorias y posibles acciones discrecionales

adicionales que podrian tener un efecto sobre los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha, la Administraciéon de
la Compaiiia considera estar en cumplimiento con estas disposiciones.

(19) Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de la integracion de saldo de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en
el estado de flujos de efectivo se presenta a continuacion:

2010 2009
Disponibilidades 23,003,296 22,854,418
Inversiones en valores 8,461,415 7,887,337

31,464,711 30,741,755
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(20) Balance de situacién antes y después de ajustes

A continuacion se presentan las cifras reportadas por ¢l Almacén a la Superintendencia, el ajuste posterior y las cifras

ajustadas al 31 de diciembre de 2010.

Activos

Disponibilidades

Inversiones en valores

Cuentas y documentos por cobrar
Bienes de uso, neto

Otros activos, neto

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos

Préstamos de bancos y de otras instituciones financieras

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Impuestos por pagar por cuenta de la Compaiiia
Otras cuentas por pagar

Total pasivos

Patrimonio

Capital social pagado

Reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

30

Saldos segiin Saldos
libros antes Ajustes después de

de ajustes Debe Haber __ajustes
C$ 23,003,296 - - 23,003,296
8,461,415 - - 8,461,415
941,967 - - 941,967
1,801,546 - - 1,801,546
C$ 34,208,224 - - 34,208,224
158,200 - - 158,200
1,748,816 - - 1,748,816
620,688 - - 620,688
158,172 - - 158,172
105,345 - - 105,345
2,791,221 - - 2,791,221
25,500,000 - - 25,500,000
1,408,890 - 103,931 1,512,821
4,508,113 103,931 - 4,404,182
31,417,003 103,931 103,931 31,417,003
C$ 34,208,224 103,931 103,931 34,208,224
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Estado de resultados antes y después de ajustes

A continuacion se presentan las cifras reportadas por €l Almacén a la Superintendencia, el ajuste posterior y las cifras ajustadas al 31 de diciembre de 2010.

Saldos segiin .
libros antes de Ajustes Saldos después
ajustes Debe Haber de ajustes

Ingresos totales 6,961,399 6,961,399
Ingresos por servicios 3,771,025 3,771,025
Almacenamiento financiero y corriente 3,771,025 - - 3,771,025
Almacenamiento fiscal - - - -
Agencia aduanera - - - -
Ingresos financieros 1,638,551 1,638,551
Ingresos financieros por disponibilidades 235,831 - - 235,831
Ingresos financieros por valores 196,293 - - 196,293
Ingresos financieros por cartera de créditos - - - -
Ingresos financieros por emisién y mantenimiento titulos 1,206,427 - - 1,206,427
Ingresos financieros diversos - - R -
Ingresos diversos 17,336 17,336
Ingresos por recuperacion de activos saneados - - - -
Otros ingresos 17,336 - - 17,336
Ingresos por disminucién de provisiones
Ingresos por disminucién de provisiones en valores - - - -
Ingresos por disminucion de provisiones por incobrabilidad de créditos - - - -
Ingresos por disminucion de provisiones en cuentas y documentos por cobrar - - - -
Ingresos por disminucién de provisiones de bienes recibidos de recuperaciones - - - -
Ingresos por disminucién de provisiones de bienes diversos - - - -
Ingresos por efectos cambiarios 1,534,487 1,534,487
Por ajustes monetarios 1,534,487 - - 1,534,487
Por operaciones de cambio - - . -
Gastos totales 6,004,533 6,004,533
Gastos por servicios 4,099,845 4,099,845
Gastos por almacenamiento financiero y corriente 4,099,845 - - 4,099,845
Gastos por almacenamiento fiscal - - - -
Gastos por agencia aduanera - - - .
Gastos financieros 2,212 2,212
Gastos financieros por intereses y comisiones sobre préstamos de bancos y otras intituciones financieras - - - -
Gastos financieros por intereses y comisiones de cuentas y documentos por pagar - - - -
Gastos financieros por obligaciones subordinadas - - - -
Gastos financieros por obligaciones convertibles en capital - - - -
Otros gastos financieros 2,212 - - 2,212
Gastos de administracién 1,876,616 1,876,616
Gastos varios - -
Comisiones por servicios - - R -
Gastos por otros activos - - - -
Otros gastos operativos diversos - - - -
Gastos por efectos cambiarios 25,860 25,860
Por ajustes monetarios 25,860 - - 25,860
Por operaciones de cambio - - - -
Utilidad o pérdida antes del impuesto sobre la renta 956,866 - - 956,866
Gastos por impuesto sobre Ia renta 263,994 - - 263,994
Resultado del periodo 692,872 - - 692,872
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(22) Asiento de reclasificaciéon

A continuacién se presenta el asiento de ajuste registrado por la Compaiiia:

N° de Balance de situacion Estado de resultados

Ne° cuenta Cuenta Débito Crédito Débito Crédito
1 4601-01-00 Resultados acumulados C$ 103,931 - - -
4501-01-00 Reservas patrimoniales - 103,931 - -

Traslado a reserva legal correspondiente al
15% de las actividades netas, conforme ley
734, articulo 25.

C$ 103,931 103,931
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