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Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias
Estados financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003
(Con € Informe de los Auditores Independientes)



Informe de los Auditores |ndependientes

A la Superintendencia General de Entidades Financieras, y
ala Junta Directivay Accionistas
Corporacion Tenedora BAC San José, SA.

Hemos efectuado la auditoria del balance general consolidado, adjunto de Corporacion
Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias (Ia Corporacién) a 31 de diciembre de 2003
y de los estados consolidados de resultados, de cambios en e patrimonio y de flujos de
efectivo por € afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros consolidados son
responsabilidad de la Administracion de la Corporacién. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados con base en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacién Internacional de Contadores. Esas normas requieren que
planifiqguemos y €ecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si 10s
estados financieros consolidados se encuentran libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base sdlectiva, la evidencia que respalda los
montos y revelaciones incluidas en los estados financieros consolidados. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, asi como la presentacion en conjunto de los
estados financieros consolidados. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

Segun se indica en la Nota 1.b, los estados financieros consolidados han sido preparados
de acuerdo con las disposiciones legales, reglamentarias y normativa contable emitida por
el Consgo Naciona de Supervison del Sistema Financiero (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la Situacion financiera de
Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias a 31 de diciembre de 2003, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e afio terminado en esa fecha,
de conformidad con la base de contabilidad que se indica en la Nota 1.b.
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Esta opinién de los Auditores Independientes es para informacién de la Junta Directiva
de la Corporacién y de la Superintendencia Genera de Entidades Financieras. Todo
documento redistribuido por la Corporacion a través de su pagina web debera ser integro
y no podra tener modificaciones. Asimismo, € informe de KPMG tiene fecha de 12 de
febrero de 2004, y KPMG no ha llevado a cabo ningin procedimiento posterior de
ninguna naturaleza que de alguna forma amplie la fecha de nuestro informe.

12 de febrero de 2004

San José, Costa Rica

Eric Alfaro

Miembro No. 1547

Pdliza No. R-1153 Timbre de ¢1000 de Ley 6663 adherido

Vence e 30/09/2004 y cancelado en €l original



CORPORACION TENEDORA BAC SAN JOSE, SA. Y SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 de diciembre de 2003
(En colones sin céntimos)

ACTIVOS Nota
Disponibilidades 4 35.547.589.006
Inversiones en valores y depésitos 5 42.502.786.548
Disponibles paralaventa 34.708.960.140
Mantenidos hasta el vencimiento 7.793.826.408
Cartera de créditos, neta 6 215.891.101.404
Créditos vigentes 210.559.691.040
Créditos vencidos 7.827.299.308
Créditos en cobro judicial 1.198.937.577
Estimacién por incobrabilidad de cartera de créditos (3.694.826.521)
Cuentasy productos por cobrar, neto 2.581.041.468
Comisiones por cobrar 136.918.528
Cuentas por cobrar por servicios birsatiles 835.303
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 3.133.554
Impuesto sobre larenta diferido 14 129.325.156
Otras cuentas por cobrar 979.880.821
Productos por cobrar 1.453.340.811
Estimacién por incobrabilidad de cuentas y productos por cobrar (122.392.705)
Bienesrealizables, neto 7 469.336.683
Participaciones en € capital de otras empresas 16.519.805
Propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto 8 5.384.001.923
OtrosActivos 2.778.700.605
Activos intangibles, neto 9 2.072.766.692
Otros activos 705.933.913
TOTAL DE ACTIVOS 305.171.077.442
PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico 210.481.424.374
Captaciones alavista 10 119.816.219.157
Otras obligaciones con el pablico alavista 11 2.967.388.429
Captaciones a plazo 10 80.496.622.895
Obligaciones por aceptaciones 2.236.932.836
Obligaciones por pactos de recompra de valores 12 4.964.261.057
Otras obligaciones financieras 13 54.614.718.878
Otras cuentas por pagar y provisiones 5.853.639.024
Cargos financieros por pagar 1.543.208.178
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre la renta por pagar 14 742.562.300
Provisiones 15 976.174.416
Otras cuentas por pagar diversas 16 2.591.694.130
Otros pasivos 2.274.739.746
Ingresos diferidos 9.169.606
Estimacion paraincobrables de créditos contingentes 6 182.396.363
Otros pasivos 17 2.083.173.777
TOTAL DE PASIVOS 273.224.522.022
Participacion mayoritaria lc 5.986.413.261
PATRIMONIO
Capital Social 18 12.922.555.000
Capital pagado 12.922.555.000
Ajustes al patrimonio 821.145.038
Superdvit por revaluacion de propiedad 814.427.157
Gananciano realizada 6.717.881
Ajuste por diferencia de cambio resultantes de la conversion de estados
financier os de entidades extranjeras 433.071.385
Reservas patrimoniales 2.424.719.071
Resultados acumulados de afios anteriores 9.358.651.665
TOTAL DEL PATRIMONIO 25.960.142.159
TOTAL DEL PASIVO, PARTICIPACION MINORITARIAY PATRIMONIO 305.171.077.442
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 23 25.883.678.520
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 24 10.931.746.816
PASIVOSDE LOSFIDEICOMISOS 60.585.061
PATRIMONIO DE LOSFIDEICOMISOS 10.871.161.755
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 25 4.074.400.159.997

Gerardo Corrales

—

Guillermo Sanabria
Auditor Interno

German Artavia

Vice-presidente Ejecutivo Contador

Véase |as notas a | os estados financieros consolidados.



CORPORACION TENEDORA BAC SAN JOSE, SA.Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Ao terminado €l 31 de diciembre de 2003
(En colones sin céntimos)

Nota
Ingresos financieros
Por disponibilidades 654.614.665
Por inversiones en valores y depdsitos 3.163.399.011
Por cartera de créditos 18.458.418.665
Arrendamientos financieros 389.083.055
Por diferencial cambiario, neto 1.352.629.763
Por otros ingresos financieros 608.049.259
Total deingresosfinancieros 24.626.194.418
Gastos financieros
Por obligaciones con el publico 7.543.089.272
Por obligaciones Financieras 2.227.161.521
Por otras cuentas por pagar y provisiones 19.242.991
Por otros gastos financieros 60.040.378
Total degastosfinancieros 9.849.534.162
Gastos por deterioro de inversiones en valores y estimacion
de incobrabilidad de la cartera de crédito 6 1.005.342.132
Ingresos por recuperacion de activos financieros 242.176.655
RESULTADO FINANCIERO 14.013.494.779
Otrosingresos de operacion
Por comisiones por servicios 20 6.686.160.952
Por bienes realizables 8.983.198
Por participaciones en el capital de otras empresas 313.385
Por otros ingresos operativos 1.795.813.156
Total otrosingresos de operacién 8.491.270.691
Otros gastos de operacion
Por comisiones por servicios 480.600.561
Por bienes realizables 104.618.172
Por participaciones de capital en entidades 3.668.334
Por bienes diversos 1.996.220
Por amortizacién de activos intangibles 9 557.875.762
Impuestos, patentesy contribuciones obligatorias 600.388.412
Por otros gastos con partes rel acionadas 11.033.975
Por otros gastos operativos 55.517.802
Total otros gastos de operacion 1.815.699.238
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 20.689.066.232
Gastos administrativos
Gastos del personal 21 5.463.928.464
Otros gastos de administracion 22 7.512.123.508
Total gastos administrativos 12.976.051.972
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTESDE IMPUESTOS 7.713.014.260
Impuesto sobre larenta 14 967.965.086
RESULTADO NETO DE IMPUESTOSY
PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 6.745.049.174
Participacion mayoritaria 665.486.787
RESULTADO DEL PERIODO 6.079.562.387
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Gerardo Corrales German Artavia
Vice-presidente Ejecutivo Contador

Véase las notas a | os estados financieros consolidados.

Guillermo Sanabria
Auditor Interno
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Saldos previamente informados al 31 de diciembre de 2002
Reestructuracién de estados financieros

Realizacion del superdvit por revaluacion
Saldosreestructurados al 31 de diciembre de 2002
Diferencial cambiario por convesion entidades financieras
Incremento en ganancia no realizada

Utilidad reconocida directamente en €l patrimonio

Utilidad neta del afio

Asignacién de reservalegal
Saldo al 31 dediciembre de 2003

Véase las notas a los estados financieros consolidados.

CORPORACION TENEDORA BAC SAN JOSE, SA.Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Afio terminado el 31 de diciembre de 2003

(En colones sin céntimos)

Ajustes al patrimonio Ajustes por
Superdvit por Ganancia (pérdida) Tota de conversion de Resultados
Capital revauacion no realizada de gjustes estados financieros de Reservas acumulados de Total
Nota socia de propiedad en inversiones a patrimonio entidades extranjeras patrimoniales afios anteriores patrimonio

12.922.555.000  1.050.355.454 (67.658.805) 982.696.649 274.338.651 1.756.844.758 4.090.443.484 20.026.878.542

31 - - - - - - (379.408.190) (379.408.190)
- (235.928.297) - (235.928.297) - - 235.928.297 -

12.922.555.000 814.427.157 (67.658.805) 746.768.352 274.338.651 1.756.844.758 3.946.963.591 19.647.470.352

- - - - 158.732.734 - - 158.732.734

- - 74.376.686 74.376.686 - - - 74.376.686

12.922.555.000 814.427.157 6.717.881 821.145.038 433.071.385 1.756.844.758 3.946.963.591 19.880.579.772

- - - - - - 6.079.562.387 6.079.562.387

- - - - - 667.874.313 (667.874.313) -

12.922.555.000 814.427.157 6.717.881 821.145.038 433.071.385 2.424.719.071 9.358.651.665 25.960.142.159
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Gerardo Corrales

Vice-presidente Ejecutivo

German Artavia
Contador

Guillermo Sanabria
Auditor Interno



CORPORACION TENEDORA BAC SAN JOSE, SA.Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO CONSOLIDADO
Ao terminado €l 31 de diciembre de 2003

(En colones sin céntimos)

Fuentes de efectivo:
Actividades operacionales:
Utilidad neta
Partidas que no requieren efectivo:
Estimacién por incobrabilidad de cartera de créditos
Estimacién paraincobrables de créditos contingentes
Ganancia o pérdida no realizada por diferencial cambiario
Depreciaciones
Amortizacion de intangibles
Interés minoritario
Impuesto sobre la renta diferido

Efectivo provisto (usado) para cambios en:
Cuentas y Productos por cobrar
Bienes realizables
Activos intangibles
Otros activos
Cuentas por pagar diversasy provisiones
Otros pasivos
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion
Actividades de inversion
Variacion neta en inversiones
Créditos otorgados y cobrados
Propiedad, plantay equipo
Venta de participaciones en el capital de otras empresas
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de inversion
Actividades de financiamiento:
Obligaciones con € publico
Obligaciones con el BCCR
Otras obligaciones financieras
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) netaen € efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo a final del afio

Informacioén suplementaria:
I ntereses pagados
Intereses cobrados
Impuestos sobre |la renta pagado
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Gerardo Corrales German Artavia
Vice-presidente Ejecutivo Contador

Véase |as notas a los estados financieros consolidados.

6.079.562.387

824.234.094
181.108.038
158.732.734
844.372.494
683.990.287
935.456.534

7.067.744

238.597.825
(283.938.923)
(283.310.225)
(187.037.908)

1.519.984.878

8.829.360

10.727.649.319

6.719.425.111

(56.270.494.472)

(2.510.216.271)
7.464.946

(52.053.820.686)

41.895.093.543
(305.597)
15.060.216.335

56.955.004.281

15.628.832.914
19.918.756.092

35.547.589.006

7.230.750.914
22.422.485.174
944.216.044
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Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2003

Resumen de operaciones v politicas importantes de contabilidad

@ Operaciones

Corporacién Tenedora BAC San José SA. (la Corporacion) es una sociedad
anonima congtituida €l 6 de noviembre de 1985, de conformidad con las
leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad principal es la tenencia
de acciones y sus transacciones son reguladas por € Consgjo Naciona de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

La Corporacién decidio durante el afio 2003 modificar la denominacion socia de
todas sus subsidiarias incluyendo la Corporacion, las cuales cambian su
nombre de Corporacion Tenedora San José, S.A. a Corporacion Tenedora
BAC San Josg, SA., Banco de San Josg, SA. aBAC San Josg, SA.; San
José Vaores Puesto de Bolsa, SA. a BAC San José Puesto de Bolsa,
S.A.; San José Valores Sociedad de Fondos de Inversion, SA. aBAC San
José Sociedad de Fondos de Inversidon, S.A.; Arrendamientos Operativos y
Financieros San Josg, S.A. aBAC San José Leasing, SA.

Corporacién Tenedora BAC San José, S.A. mantiene participaciones en otras
compafias. BAC Bahamas Bank Limited (25%), Confia San José
Pensiones Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, SA.,
(50%) y Credibanjo, S.A. (100%), esta Ultima sociedad esta inactiva.

BAC San José, SA. se dedica a otorgar préstamos, garantias de pago, captacion
de recursos por medio de la emision de depositos a la vista y a plazo,
tramitacion de cartas de crédito, cobros y demés operaciones bancarias.
Es regulado por la Ley Orgénica del Banco Central de Costa Rica, la Ley
Organica dd Sistema Bancario Nacional, y las normas y disposiciones
establecidas por la Junta Directiva del Banco Centra de Costa Rica, €
Consgjo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y
por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

BAC San José Puesto de Bolsa, S.A. se dedica a transacciones con titulos valores
por cuenta de terceros en la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica,
S.A., por medio de una concesion de puesto de bolsa.  Sus transacciones
son reguladas por la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, SA., la
Superintendencia General de Vaores (SUGEVAL) y & Consgo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

(Contintia)
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Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros

BAC San José Sociedad Fondos de Inversion, S.AA. se dedica a administrar fondos
de inversion. Sus transacciones son reguladas por la Superintendercia
General de Vadores (SUGEVAL) y € Consgo Naciona de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF).

Confia San José Pensiones Operadora de Planes de Pensiones Complementarias,
SA., se dedica a administrar fondos de pensiones complementarias y
ahorro voluntario. Sus transacciones son reguladas por laley No.7523 del
Régimen Privado de Pensiones Complementarias y Reformas de la Ley
Reguladora del Mercado de Vaores y del Cédigo de Comercio, Ley de
Proteccion a Trabagjador N0.7983, por las normas y disposiciones de la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y del Consgo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF). Al 31 de diciembre de
2003, la Corporacion era propietaria en un 50% de Confia San José
Pensiones Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A., a
partir de febrero de 2004, la Corporacion es duefia del 100% del capital de
esa sociedad.

BAC San Jose Leasing, SA. se dedica a arrendamiento de vehiculos, mobiliario
y equipo.

BAC Bahamas Bank Limited (domiciliada en Bahanmes). Se dedica a actividades
de intermediacion financiera, y por su domicilio en Bahamas tiene
exencion de impuestos sobre los ingresos y ganancias de capital. Opera
bajo lalicencia de The Bank and Trust Companies Regulation Act. 1965y
sus transacciones son reguladas por Central Bank of The Bahamas. La
Corporacion es propietaria del 25% de este Banco, por lo cua es una
compafiia asociada. Sin  embargo, por disposiciones de la
Superintendencia General de Entidades Financieras, debe incluir e 100%
delos activos y pasivos de esta asociada en € proceso de consolidacion.

Credibanjo, S.A., no tiene actividad comercia. Mediante la circular SUGEF-
1995-200/09, del 14 de abril de 2000, la Superintendencia General de
Entidades Financieras comunicé la exclusién de esta compafiia en €
Registro de Grupos Financieros. Esta compafiia no consolida con la
Corporacion.

Las compafiias que conforman el grupo financiero han sido creadas de acuerdo
con las leyes de la Republica de Costa Rica.  Sus registros de contabilidad
se llevan en colones, a excepcion de BAC Bahamas Bank Ltd entidad
domiciliada en Bahamas, la cual lleva sus registros contables en US
dolares.

(Contintia)
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Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros

Durante & afio 2003, la Corporacion vendio la participacion que esta tenia en
Banprocesos, SA. En esta transaccion no se generd ninguna pérdida o

ganancia.

El domicilio lega de Corporacion Tenedora BAC San Jose, SA., es Cale
Central, Avenidas 3y 5, San José, Costa Rica. Para la Corporacion y sus
Subsidiarias laboran 968 personas, dispone de 31 sucursalesy 113 cajeros

autométi cos.

Ladireccion ddl sitio WEB es www.bacsanjose.com.

(b) Base de preparacion de los estados financieros

L os estados financieros han sido preparados con base en |as disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por el Consgo Naciona de
Supervision del Sistema Financiero y por la Consgo Naciona de
Supervision del Sistema Bancario Naciona (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

La SUGEF dispuso que las entidades supervisadas no presentaran los estados
financieros del 2003 en forma comparativa con los del 2002, debido a que
a partir del 2003 entré en vigencia la modificacion de la base contable
para la elaboracion de los estados financieros.

(© Principios de consolidacién

i. Qbsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafiias controladas por la Corporacion.

El control existe cuando la Corporacién, tiene €l poder directo o indirecto,
para definir las politicas financieras y operativas de las compafiias, para
obtener beneficios de estas actividades. Los estados financieros de las
subsidiarias se incluyen en €l estado financiero consolidado desde la fecha
en gque se adquiere €l control y se dgan de consolidar en el momento en
gue se pierde ese control.

(Contintia)
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Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros

ii. Asociadas

Las asociadas son aguellas compafias donde Corporacion tiene influencia
significativa pero no el control. La Corporacion actualiza €l valor de sus
asociadas por € método de participacion patrimonial, desde la fecha que
adquiere influencia significativa hasta e momento en que se pierde esa
influencia. Cuando las pérdidas exceden € valor de la inversion, este
valor se lleva hasta cero, excepto en e caso de que la Corporacion haya
asumido las obligaciones con respecto a dicha asociada. Sin embargo, por
disposiciones regulatorias, se requiere que la Corporacion consolide
aquellas inversiones en asociadas con una participacion mayor o igud al
25% de su capital social, independientemente de s tiene o no € control.

Al 31 de diciembre de 2003, los estados financieros consolidados incluyen
las cifras financieras de las siguientes subsidiarias y asociada:

% de
Nombre participacion

BAC San José, SA. 100%
BAC San José Puesto de Bolsa, SA. 100%
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, SA. 100%
BAC San José Leasing, S.A. 100%
Confia San José Pensiones Operadora de Planes de
Pensiones Complementarias, S.A. 50%
BAC Bahamas Bank Ltd. 25%

Todas las cuentas y transacciones importantes entre comparias han sido
eliminadas en la consolidacion.

(d) Moneda extranjera

I Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance generdl,
con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera
ocurridas durante € afio son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
por conversion de moneda extranjera son reflgjadas en su efecto neto en el
estado de resultados.

(Contintia)
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Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros

Estados Financieros de operaciones extranjeras

La conversion de los estados financieros de la entidad extranjera se
efectud como sigue:

* Activos y pasivos denominados en US dblares han sido remedidos d
tipo de cambio de cierre.

* Ingresos y gastos han sido remedidos a los tipos de cambio promedio
vigentes para cada afio.

Como resultado de la traduccion de los estados financieros de esa entidad
extranjera se originan garancias netas en e 2003 por ¢158.732.734, las
cuales se presentan como un componente separado en e patrimonio
resultante de la conversion de los estados financieros de operaciones en €l
extranjero.

Base de valor razonable

L os estados financieros han sido preparados sobre la base de valor razonable para

(f)

los activos disponibles para la venta. Los otros activos y pasivos
financieros y no financieros se registran a costo (amortizado) o al costo
histérico. Las politicas de contabilidad se han aplicado en forma

consistente.

| nstrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato gque origine un

activo financiero en una compafia y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonia en otra compafia. Los instrumentos financieros
incluyen: disponibilidades, inversiones en valores y depdsitos, cartera de
créditos, cuentas por cobrar, depésitos, obligacionesy cuentas por pagar.

0] Clasificacion
Los instrumentos negociables son agquellos que se mantienen con €

proposito de generar utilidades en € corto plazo.

La cartera de créditos y cuentas las cuentas por cobrar se clasifican como
instrumentos originados por las subsidiarias, puesto que se establecieron
con € fin de proveer fondos a un deudor y no para generar utilidades a
corto plazo.

(Contintia)
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Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros

Los activos disponibles para la venta son aguellos activos financieros que
no se han mantenido para negociar, ni se van a mantener hasta su
vencimiento. Los instrumentos disponibles para la venta incluyen algunos
titulos de deuda.

Los activos mantenidos hasta e vencimiento constituyen aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijos o determinables y un
vencimiento fijo que las subsidiarias tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

(i) Reconocimiento

Las subsidiarias reconocen los activos disponibles para la venta en e
momento en gque se comprometen a adquirir tales activos. A partir de esa
fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de los cambios en € valor
razonable de los activos se reconoce en € patrimonio.

Los activos mantenidos hasta €l vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar originados por las subsidiarias se reconocen a la fecha de su
liquidacion, es decir, en € momento en que se transfieren a las
subsidiarias.

(i)  Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente a costo, que incluye
los costos de transaccion.

Posterior a reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la
venta se miden a valor razonable, excepto por las inversones que no se
cotizan en unmercado activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de
manera confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo los costos de
transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y
cuentas por cobrar originados, asi como las inversiones mantenidas hasta
e vencimiento se miden a costo (amortizado), menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en e vaor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso/gasto
financiero.

(Contintia)
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(iv)  Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir

cualquier deduccion por concepto de costos de transaccion.
(V) Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacién en e valor
razonable de los activos disponibles para la venta se reconocen
directamente en e patrimonio hasta que una inverson se considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en € estado de
resultados. En € caso de la venta, cobro o disposicion de los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se reconoce en €
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

(vi)  Desreconocimiento

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando las
subsidiarias pierden e control de los derechos contractuades que
conforman al activo. Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacen
efectivos, ® vencen o se ceden. En € caso de los pasivos financieros,
estos se desreconocen cuando se liquidan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran como efectivo y equivaentes de efectivo e saldo de rubro de

(h)

disponibilidades; los depodsitos en bancos, fondos en caas y las
inversiones con vencimientos originaes de tres meses 0 menos.

Inversiones

Las inversiones que se mantienen con €l fin de generar utilidades a corto plazo se

clasifican como instrumentos negociables. Las inversiones en las que se
tiene la intencién de mantenerlas hasta su vencimiento se clasifican como

activos mantenidos hasta e vencimiento. Las inversiones restantes se
clasifican como activos disponibles para la venta.

(Contintia)
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0] Cartera de crédito

La cartera de crédito se presenta asu valor principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se calculan con base a vaor principal
pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas, y se contabilizan como
ingresos bgjo e método contable de acumulacion.  Adicionalmente, se
tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en més de 180 dias.

)] Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito

La estimacion para créditos de cobro dudoso se basa en la evaluacion periddica de
la cobrabilidad de la cartera de créditos y considera varios factores,
incluyendo la situacion econdémica actual, experiencia previa de la
estimacion, la estructura de la cartera, la liquidez de los clientes y las
garantias de los préstamos.

Adicionalmente, en & caso de la subsidiaria Banhco BAC San Josg, SA., la

evaluacion considera las disposiciones establecidas por la SUGEF , en €l
Acuerdo SUGEF 1-95. Tales disposiciones se resumen como sigue:

Todas las operaciones de crédito otorgadas a personas fisicas o juridicas cuyo
saldo de principa e intereses es igual 0 mayor a ¢15.700.000 (criterio 1
segin Acuerdo SUGEF 1-95), excepto las operaciones de crédito para
vivienda (criterio 3 segin Acuerdo SUGEF 195), son clasificadas segin
su riesgo crediticio. Esta clasificacion toma en consideracion varios
factores, incluyendo la situacion econémica actual, la capacidad de pago
de los deudores y la calidad de las garantias recibidas.

Las operaciones de préstamo restantes, aquellas cuyo saldo de principa e
intereses es menor a ¢15.700.000 (criterio 2 segun Acuerdo SUGEF 1-95),
y las operaciones de crédito para vivienda (criterio 3 segin Acuerdo
SUGEF 195), se clasifican seguin su estado de atencion al crédito, en las
categorias siguientes:

(Contintia)
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Criterio 2 (saldo menor a ¢15.700.000) Criterio 3 (operaciones de vivienda)

Categoria Rangos de Morosidad Categoria Rangos de Morosidad
A Al diay hasta 30 dias A Al diay hasta 30 dias
B1 De 31 a 60 dias B1 De 31 a60 dias

B2 De 61 a 90 dias B2 De 61 a 90 dias

C De 91 a 120 dias C1l De 91 hasta 120 dias

C2 De 121 hasta 360 dias y
con garantias reales

C3 Més de 360 diasy con
garantiasreaes

D De 121 a 180 dias D De 121 hasta 180 dias y sin
garantiasreaes
E Més de 180 dias E Més de 180 diasy sin

garantiasredes

Las categorias de clasificacion y los porcentgjes de estimacion requeridos para
cada categoria es la siguiente:

Porcentaje Porcentaje = Porcentaie

Categoria Nivel de Riesgo Criterio 1 Criterio 2 Criterio 3

A De riesgo normal 0.5% 0.5% 0.5%

Bl Deriesgo circunstancial 1% 1% 1%

B2 Deriesgo medio 10% 10% 5%
C1 Dealtoriesgo 20% 20% 10%
Cc2 Dealtoriesgo No aplica 20% 10%
C3 Dealtoriesgo No aplica 20% 10%

D Con pérdidas esperadas

significativas 60% 60% 30%

E De dudosa recuperacion 100% 100% 50%

La estimacion de incobrables por créditos contingentes se presenta en la seccion
de pasivo del balance general, en la cuenta de otros pasivos.

La Administracion considera que la estimacion es adecuada para absorber

aquellas pérdidas eventuales que se pueden incurrir en la recuperacion de
esa cartera.

(Contintia)
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k) Valores comprados bajo acuerdos de recompra

Las subsidiarias mantienen transacciones de valores comprados bajo acuerdos de
recompra a fechas futuras y a precios acordados. La obligacion de
recomprar valores vendidos es reflgiada como un pasivo, en e baance
general, y se presenta al vaor del acuerdo origind. Los vaores
relacionadas con los acuerdos se mantienen en las cuentas de activo. El
interés es reflggado como gasto de interés en € estado de utilidad y
interés acumulado por pagar en € balance general.

()] Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensados y € monto se reporta neto en
los estados financieros, cuando las subsidiarias tienen el derecho legal de
compensar estos saldos y cuando se tiene la intencion de liquidarlos en
una base neta.

(m)  Propiedades, mobiliario y equipo en uso

Activos propios

Las propiedades, mobiliario y equipo en uso se registran a costo, neto de
la depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida Util o mejoran € activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren. Adicionamente, €l valor de las
propiedades es actudizado con base a un avalo de un perito
independiente, e efecto de esta revaluacion es llevado a patrimonio.

ii. Activos arrendados

L os arrendamientos en donde se asumen sustancia mente todos | os riesgos
y beneficios de la son clasificados como arrendamientos financieros.

Propiedades, mobiliario y equipo adquiridos por arrendamiento financiero
se registran a vaor menor entre e valor justo y e vaor presenta de los
pagos minimos a la fecha del inicio de arrendamiento, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

(Contintia)
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ii. Desembol sos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componentes de propiedades,
mobiliario y equipo son capitalizados y contabilizados separadamente.
Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econdmicos futuros, sino se reconocen en € estado de
resultados conforme se incurren.

iv. Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan a las operaciones corrientes,

utilizando e método de linea recta, sobre la vida Util estimada de los
activos relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Edificio 50 afos
Vehiculos 10 afos
Mobiliario y equipo 10 afos
Equipo Computo 5 aos
Mejoras a la propiedad 5 afos

(n) Activos intangibles

I Plusvalia comprada

La plusvalia comprada origina en las combinaciones de negocios Yy
representa el exceso del costo sobre € valor justo de los activos netos

adquiridos. Se registra al costo, menos la amortizacion acumulada y la
pérdida por deterioro.

ii. Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos se registran al costo menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro.

ii. Desembol sos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los

beneficios econdmicos fuuros, sino se reconocen en & estado de
resultados conforme se incurren.

(Contintia)
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iv. Amortizacion

La amortizacién se carga a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta, sobre la vida Util estimada de los activos
relacionados; excepto en e caso de la Operadora de Pensiones, que
amortiza los gastos diferidos originados por la Ley 7983 por e método de
la suma de los digitos a la inversa. Un detalle de las vidas Utiles estimadas

ese siguiente:
Intangibles 5afios
Sistemas de cOmputo 5afos
Gastos Ley 7983 5 ahos

(0) Operaciones de arrendamiento financiero

Los arrendamientos por cobrar se presentan a su valor neto de intereses no
devengados pendientes de cobro. Los intereses sobre los arrendamientos
financieros se reconocen como ingresos durante la vida del contrato de
arrendamiento financiero bgjo e método de interés. La diferencia entre
las cuotas de arrendamiento por cobrar y €l costo del bien arrendado se
registra como intereses no devengados y se amortiza a cuenta de ingresos
durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Las operaciones de arrendamiento consisten principalmente en el arrendamiento
de autos y equipos, los cuales tienen un periodo de vencimiento entre 36 y

60 meses.

(p) Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con
e fin de determinar s hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal
indicacion, se estima € monto recuperable de ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando € monto en libros de tal activo excede su
monto recuperable, tal pérdida se reconoce en e estado de resultados para
aquellos activos registrados al costo, y se reconoce como una disminucion
en larevaluacion para los activos registrados a montos reval uados.

El monto recuperable de los activos equivale a monto mas ato obtenido después
de comparar €l precio neto de venta con €l valor en uso. El precio neto de
venta equivale a valor que se obtiene en transaccion libre y transparente.
El valor en uso corresponde a vaor actua de los flujos y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su
disposicion al final.

(Contintia)
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Si en un periodo posterior disminuye € monto de una pérdida por deterioro y ta

(@

disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion
gue ocurrio después del castigo, € castigo se reversa através del estado de
resultados o de patrimonio segin sea € caso.

Bienes redizables

Los bhienes realizables estan registrados a valor mas bagjo entre el valor en libros

)

de los préstamos y su valor estimado de mercado. Se considera prudente
mantener una reserva para reconocer los riesgos asociados con la
devauacion de mercado de los bienes que no han podido ser vendidos, la
cual se registra contra los resultados de operaciones.

Cuentas por pagar v las otras cuentas por pagar

L as cuentas por pagar Yy las otras cuentas por pagar se registran a costo.

s

Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando se adquiere una

®

obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econdémico para cancelar tal
obligacién. La provision redizada es aproximada a su vaor de
cancelacion, no obstante puede diferir de monto definitivo. El valor
estimado de las provisiones, se gusta a la fecha del balance genera
afectando directamente el estado de resultados.

Reserva legd

De conformidad con la legidacion costarricense, la Corporacion y sus

(u)

subsidiarias de caracter no bancario, asignan el 5% de la utilidad antes del
impuesto sobre la renta para la congtitucion de una reserva especia, hasta
alcanzar e 20% del capital acciones. El Banco segin la legisacion
bancaria vigente, asigna € 10% de esa utilidad para la congtituciéon de
dichareserva

Superavit por revaluacion

El superavit por revauacién que se incluye en e patrimonio se puede trasladar

directamente a las utilidades no distribuidas en e momento de su
realizacion. La totalidad del superavit se realiza cuando los activos se
retiran de circulacion o se dispone de elos. El traslado del superavit por
revaluacion a utilidades no distribuidas no se registra a través del estado
deresultados.

(Contintia)
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| mpuesto sobre la renta

Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es €l impuesto estimado a pagar sobre
la renta gravable para € afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
balance.

Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo a método pasivo del
balance. Ta método se aplica para aguellas diferencias temporales entre €l
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propoésitos fiscales. De acuerdo con esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en e futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en e futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia tempora gravable, y un activo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdlo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad bésica por accion

La utilidad bésica por accion mide € desempefio de una entidad sobre € periodo

()

reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacién durante e periodo.

Reconocimientos de ingresos vy gastos

Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y € gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados
sobre la base de devengado, considerando € rendimiento efectivo o latasa
de interés. El ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de

cuaquier prima o descuento durante € plazo del instrumento hasta e
vencimiento.

(Contintia)
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ii. Ingreso por honorariosy comisiones

Los honorarios y comisiones se originan por servicios que prestan las
subsidiarias, se reconocen cuando €l servicio es brindado. En el caso que

la comisidn se difiera, se reconoce durante el plazo del servicio, calculado
sobre una base de interés efectivo. En e caso del Banco, SUGEF
establecié € diferimiento paulatino de las comisiones. 25% en el 2003,

50% en e 2004, y e 100% en e 2005.

ii. Ingreso neto sobre valores negociables
El ingreso neto sobre valores negociables incluye las ganancias y pérdidas

provenientes de las ventas y los cambios en € vaor razonable de los
activos y pasivos mantenidos para negociar.

\V2 Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen en e estado de resultado en la

fecha que los dividendos son declarados. El ingreso por inversiones en
acciones es reconocido como dividendo sobre la base de devengado.

V. Gastos por arrendamientos oper ativos

Los pagos redizados bgjo arrendamientos operativos son reconocidos en
el estado de resultados durante € plazo del arrendamiento.

) Uso de estimaciones

La administracién ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos
relacionados con activos, pasivos, resultados y la revelacion de pasivos
contingentes, a preparar estos estados financieros consolidados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones
importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos
se relacionan con la determinacion de la reserva para posibles préstamos
incobrables.

(Contintia)
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Activos cedidos en garantia 0 sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2003, los activos cedidos en garantia o sujetos a
restricciones, se detallan como sigue:

Disponibilidades (véase nota 4) ¢ 13.474.033.569
Inversones (véase nota 5) ¢ 9.294.347.532
Carterade créditos (véase nota 6.9) ¢ 21.240.090.844

Sados v transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2003, los estados financieros incluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, 10s cuales se resumen asi:

Adtivos

Disponibilidedes ¢ 5,562,893,359

Créditos 4,136,464,186
Totd activos ¢ 9,699,357,45
Pesvos

Ceptacionesalavida ¢ 1557527876

Otras obligacionesfinancieras 16,249,501,864
Totd pasivos ¢ 17,807,029,740
Ingresos

Por intereses ¢ 52,524,826

Comisiones por savidos 1,435,328449
Totd ingresos ¢ 1,487,853,275
Gados.

Por intereses ¢ 389,063,033

Comisiones por savidos 1,108,378,467
Totd gedtos ¢ 1,497,441,500

(Contintia)
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4) Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2003, las disponibilidades se detallan como sigue:

Efectivo en boveda ¢ 7.650.980.728
Banco Central de Costa Rica 13.474.033.569
Entidades financieras del estado 353.245.959
Entidades financieras locales 3.530.718
Entidades financieras del exterior 13.160.500.923
Documentos de cobro inmediato 905.297.109

¢ 35.547.589.006

Los depdsitos en e Banco Central de Costa Rica por ¢13.474.035.569, se
encuentran restringidos para cubrir los requerimientos minimos de encaje

legal.
(5) Inversiones en valores y depdsitos
Al 31 de diciembre de 2003, las inversiones en valores y depositos se detallan
COMo Sigue:
Digponibles paralaventa ¢ 34,708,960,140
Mantenidos hesta d vencimiento 7,793,826,408

¢ 42,502,786,548
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Disponibles parala venta
Emisores dd pais
Gohierno
Bancosdd Edado
Bancos privedos
Emisores privados
Acciones
Otras

Emisores dd exterior:
Gohierno

Bancos privados
Emisores privados
Otras

Mantenidos hasta el vencimiento
Emisoresdel pais.
Gobierno
Bancos del Estado
Bancos privados

Valor
en libros

16,394,072,565
1,285,300,000
649,037,500
2,545,900
132,367,070
1,231,494,312

19,694,817,347

6,811,223,028
3,341,200,000
2,277,919,967
2,583,799,798

15,014,142,793

34,708,960,140

Vaor
razonable

2.699.488.143
3.846.750.000
1.247.588.265

2.746.798.300
3.846.750.000
1.247.583.074

7.793.826.408

7.841.131.374

Al 31 de diciembre de 2003, inversiones por ¢5.560.407.508 se encuentran
garantizando operaciones de recompra; ¢44.041.588 respaldan el capital
minimo de funcionamiento de la Operadora de Pensiones; ¢1.678.062.257
se encuentran garantizando otras obligaciones financieras; ¢1.065.007.500
son garantias del esqguema de Titularizacion Hipotecaria (véase nota 28) y
$946.828.679 se encuentran garantizando la recaudacion de servicios
publicos y la participacion en la Camara de Compensacion.

Préstamos

@ Cartera de préstamos por sector

Al 31 de diciembre de 2003, la cartera de préstamos por sector se detalla como

sigue:
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Comercioy sarvicios ¢ 49.014.285.822
Indudria 23.241.944.607
Congtruccion 3.612.928418
Agricultura 6.483.242.754
Conumo 1.400.966.699
Trangportes 2.888.714.042
Turismo 1.356.036.671
Vivienda 28.504.584.501
Vehiculos 8.173.906.932
Tajeasdecrédito 30.591.949.347
Otros 31.736.885.227
Arrendamientosfinancieros 4.279546.971
Cobrojudicid 1.198.937.577
Banca Edata 16.698.117.019
Catas de crédito confirmadasy aceptadas 2.260.184.790
220442.231.377

Estimacion paraincobrables (3.694.826.521)
Interesesy comisiones diferides (856.303.453)
¢ 215.891.101.404

Al 31 de diciembre del 2003, € Banco BAC San José, S.AA. posee cartera de
crédito por un monto de ¢4.541.973.825, que es garartia de una lineas de
crédito con € BCIE, y ¢16.698.117.019 que corresponde a los préstamos a
la Banca Estatal (Articulo 59 L.O.B.C.C.R). Ademas, no registra
estimacion para cartera deteriorada a esa fecha

(b)  Arrendamientos financieros

Al 31 de diciembre de 2003, € sddo de arrendamientos financieros estaba
compuesto de la siguiente forma:

Cuentas por cobrar por arrendamientos, bruto ¢ 4,279546,971
Ingresos por intereses no devengados (613527,235)
Cuentas por cobrar, neto ¢ 3,666,019,736
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Al 31 de diciembre de 2003, € detdle de las recuperaciones de los
arrendamientos financieros es como sigue:

Cuentas por cobrar por arrendamientos, neto:

A menosde 1 afio ¢ 1.792.022.842
De 1l ab afios 1.873.996.894
¢ 3.666.019.736

Cuentas por cobrar por arrendamientos, bruto
(incluye e ingreso por intereses):

A menosde 1 afio ¢ 2.183.831.640
De 1 a5 afios 2.095.715.332
¢ 4.279.546.971

(© Cartera de préstamos por morosidad

Al 31 de diciembre de 2003, la cartera de préstamos por morosidad se detala

COMo Sigue:

Al dia ¢ 211.423.370.463
De 0-31 dias 5.800.623.972
De 31-60 dias 1.145.210.361
De 61-90 dias 501.105.288
De 91-180 dias 897.501.999
Més de 180 dias 674.419.297

¢ 220.442.231.378

Se clasifican como vencidos y morosos aguellos préstamos que no hayan

redlizado pagos a capita o intereses por 1 dia después de la fecha
acordada

(d) Cartera de créditos morosos y vencidos

Al 31 de diciembre de 2003, los préstamos morosos y vencidos, incluyendo
préstamos con reconocimiento de intereses sobre la base de efectivo, y los
intereses no percibidos sobre estos préstamos, se resumen a continuacion:

(Contintia)
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Préstamos morosos y vencidos en estado de
no acumulacién de intereses (27 operaciones) ¢ 435.275.013

Préstamos morosos y vencidos, sobre
sobre los que se reconoce intereses ¢ 7.267.284.401

Cobro judicial, corresponde a 62 operaciones,
0.42% de la cartera ¢ 1.198.937.577

Tota deintereses no percibidos ¢ 109.192.251

Durante e afio 2003, e tota de préstamos reestructurados asciende a
¢1.406.216.318.

Al 31 de diciembre de 2003, las tasas de interés anual que devengaban los
préstamos oscilaban entre 17.00% y 36.25% en colones, y 2.00% vy
19.16% en ddlares.

(& Estimacién por incobrabilidad de cartera de créditos

Al 31 de diciembre de 2003, & movimiento de la estimacién por incobrabilidad de
cartera de créditos, es como sigue:

Sdod 31 dedidembrede 2002 ¢ 3.365.145.213
Mas

Gado dd afo por evduadon delacatara 824.234.04
Diferendas de cambio por esimadionesen monedaextranaa 152.946.367
Meos

Canodaddn decréditos (647499.153)
SHdod 31 deddaembrede2003 ¢ 3.64.826521

(Contintia)
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® Estimacion paraincobrabilidad de créditos contingertes

Al 31 de diciembre de 2003, el movimiento de la provision para incobrabilidad de
créditos contingentes, es como sigue:

Sddo d 31 de diciembre de 2002 ¢ -
Més

Gadto dd afio por evduacion delacartera 181,108,038
Diferencias de cambio por estimaciones en moneda extranjera 1,288,325
Sddo d 31 de diciembre de 2003 ¢ 182,396,363

Bienes redizables, neto

Al 31 de diciembre de 2003, los bienes redizables se presentan neto de la
estimacion para posibles pérdidas, tal como se detalla a continuacion:

Bienesmuebles ¢ 80.849.572

Bienesinmuebles 645.990.194

Estimacion para valuacion de bienes realizables (257.503.083)
¢ 469.336.683

El movimiento de la estimacion para bienes realizables, es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2002 ¢ 301.807.037
Incrementos en la estimacion 74.116.582
Liquidacion de bienes realizables (118.420.537)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ¢ 257.503.083

(Contintia)
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€S)] Propiedades, mobiliario y equipo en uso

Al 31 de diciembre de 2003, las propiedades, mobiliario y equipo en uso se detallan como sigue:

Mdhliaioy

Taras Edfidos euipo Vehiolos Tad
Coor
SHdod 31 deddamrede2002 13558999 1741634182 4349742421 2X571.727 6459544.329
Addanes 1113150106 21610771 1562798526 2518213 2700137616
Retiros - (3253028 (218456064) (4320839 (255316238)
SHdosd 31 deddembrede2003 1248740106 1.730.766667 564084833 230775061 8904.365.707
Dayedadtn acumuladay daaioa
SHdod 31 deddamrede2002 - 62543744 2020781456 6167234 2741.386134
Gesto por dgarediaddn - HIB2P 726.724919 23462313 84437244
Retiros - (311932 (R29.39) (1907.215 (6631.8%)
SHdosd 31 deddembrede2003 - 683420441 2715212011 1167233 3520363734
SHdos, netos
31 deddamrede 2002 13558099 1116196638 2328960966 137410493 3718158145
31 deddamrede 2003 1248740106 1042336226 2978872872 114082719 5384001923
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Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2003, los activos intangibles, netos se detallan como sigue:

Adivosinanghles

y gedosce Sdamesce

ley 7933 oarpuo Tad
Coda
SHdod 31 deddembrede2002 ¢ 2789473080 697.121.781 348651831
Addones - 245250666 245290656
Sddosd 3L deddambrede2003 2780473080 372437 3731845487
Amatizaoén acumuladhy detgiaa
SAdod 31 deddemrede 2002 610974044 367662244 978636283
Geso por amartizedon 57867162 12611455 683920287
Rdiros - (347.780) (3547.780)
SHdosd 3L deddambrede2003 1163849806 490228989 16500787%
SAdos, ndios
31 deddemrede 2002 ¢ 21784906 329459538 2507988543
31 deddemrede2003 ¢ 162062324 452143448 207276662

El 7 de setiembre de 2001, la Corporacion, suscribié un contrato para la
Producto de la
adquisicion, se redizO una valoracion de los activos netos a su valor
razonable, y se determindé que parte del precio de adquisicion por
¢1.404.937.292 constituye un activo intangible, relacionado con acuerdos
contractuales y no contractuales establecidos con los clientes de la
Corporacion adquirida. Dicho activo intangible se amortizara en un plazo
de cinco afios por e método de linea recta a partir del 1 de noviembre de

adquisicion de las acciones de otra Corporacion.

2001.
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(100  Obligaciones con € publico

@ Por_monto

Al 31 de diciembre de 2003, las obligaciones con € publico por monto se detallan

Como Sigue:
A laviga
cuentes

Depdsitos por monto: corrientes A Pazo Totd
Cond piblico ¢ 118515.797.764 75.124.405.173 193.640.202.937
Con inditudones financieras 447.141.825 5372.217.722 5.819.359.47
Otrasobligeciones 853.279.563 - 853.279.563

¢ 119.816.219.157 80.496.622.895 200.312.842.052

(b) Por clientes

Al 31 de diciembre de 2003, las obligaciones con € publico por clientes se
detallan como sigue:

A lavista
cuentas
Depositos por clientes: corrientes A Plazo
Con el publico 154.309 4.254
Con instituciones financieras 7 7
Otras obligaciones 428 -
154.744 4.261

Al 31 de diciembre de 2003, obligaciones con e publico a plazo por la suma de
¢1.275.119.543, se encuentran garantizando operaciones de crédito del
Banco.
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(11) Otras obligaciones con el publico alavista

Al 31 de diciembre de 2003, las otras obligaciones con € publico a la vista se
detallan como sigue:

Cheuesdegarenda ¢ 1188402103
Recaudedon deimpuettos 1517.383.347
Recaudeddn desavidos plblicos 58152607
Recaudedén pegos detajelas 102014671
Ohligadones por comisonesde corfianza 24132635
Cuentas por pegar dientes 56502607
Chenues pandientesdeliquider 1030601
Otras 760808

¢ 2967.388429

(12) Contratos de recompray de reventa

@ Recompras

Las subsidiarias participan en contratos en los cuales se comprometen a comprar
los instrumentos financieros en fechas futuras a un precio y rendimiento,
previamente acordado. Al 31 de diciembre de 2003, un detdle de las

recompras es como sigue:
Valor

razonable Saldo del Fechade Precio de

del activo pasivo recompra recompra
Gobierno ¢ 4.545.440.770 4.155.482.845 (02/01/2004 - 19/05/04 4.184.242.548
Bancos Estatales 100.000.000 98.153.941 05/01/2004 100.037.368
Gobierno Exterior 914.966.738 710.624.271  12/01/04 - 12/03/04 716.356.483

¢ 5.560.407.508 4.964.261.057

(b) Reventas

Las subsidiarias compran instrumentos financieros, mediante contratos en los
cuales se comprometen a vender los instrumentos financieros en fechas
futuras a un precio y rendimiento, previamente acordado. Al 31 de
diciembre de 2003, un detalle de las reventas es como sigue:
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Saldo del Vaor razonable de Fecha de Precio de
activo garantia recompra recompra
Gobierno ¢ 1.495.057.862 1.600.200.211 06/01/2004 - 16/01/04 1.508.052.131
Bancos Estatales 202.506.592 208.825.000 12/01/2004 205.304.799
Gobierno Exterior 66.007.987 87.196.967 16/01/2004 66.278.303
¢ 1.763.572.441 1.896.222.178

(13)

(14)

Otras obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2003, las otras obligaciones financieras se detallan como

sigue:
Entidadesfinancieras dd exterior 39,095,055,170
Organismosinternaciondes 15,519,663,708
¢ 54,614,718,878
@ Vencimiento de préstamos por pagar
El vencimiento de los préstamos por pagar se detalla como sigue:
Entidades
financieras Organismos
del exterior internacionales Totd
Menos de un afio ¢ 38,677,404,978 3,195,381,705 41,872,786,683
De uno atres afos 417,650,192 1,138,167,451 1,555,817,643
Detresacinco afios - 1,668,475,847 1,668,475,847
Més de cinco afios - 9,517,638,706 9,517,638,706
Totd ¢ 39,095,055,170 15,519,663,708 54,614,718,878

|mpuesto sobre larenta

Al 31 de diciembre de 2003, & gasto por impuesto sobre la renta del periodo se

detalla como sigue:

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre larenta diferido

¢ 1.018.939.413
(50.974.327)
¢ 967.965.086

El impuesto de renta diferido se origina de las diferencias temporaes de los
siguientes rubros de los estados financieros. estimacion para incobrables,

provisiones y arrendamientos financieros.
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Al 31 de diciembre de 2003, € impuesto de renta diferido es atribuible a lo

siguiente:
Adivo Pasvo Neto
Edimaciones ¢ 22105905 - 22105905
Arrendamientos - 136.392902 (136.392.902)
Provisones 107.219.251 - 107.219.251
¢ 120325156 136.302.902 (7.067.746)

Los pasivos por impuesto de renta diferidos representan una diferencia temporal
gravable, y los activos por impuesto de renta diferidos representan una
diferencia tempora deducible.

El movimiento de las diferencias temporales durante el 2003, es como sigue:

Incluido en € estado

31 de diciembre 2002 deresultados 31 de diciembre 2003
Estimaciones ¢ - 22.105.905 (22.105.905)
Arrendamientos 58.042.073 (78.350.829) 136.392.902
Provisiones - 107.219.251 (107.219.251)
¢ 58.042.073 50.974.327 7.067.746

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, las subsidiarias debe presentar
sus declaraciones anuales de impuesto sobre la renta a 31 de diciembre de
cada afio.

Al 31 de diciembre de 2003, la diferencia entre e gasto de impuesto sobre la renta
y € gasto que resultaria de aplicar la tasa correspondiente del impuesto a
las utilidades antes de impuesto sobre la renta (30% maés € 6% solamente
en el 2003 por laley de Contingencia Fiscal), se concilia como sigue:

Impuesto sobre la renta esperado ¢ 2.537.763.187
Mas:

Gastos no deducibles 324.099.357
Menos:

Ingresos no gravables 1.842.923.131
Impuesto sobre larenta ¢ 1.018.939.413
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Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos
presentadas por las subsidiarias por los afios terminados € 31 de

diciembre de 2000, 2001, 2002 y la que se presentard a 31 de diciembre
de 2003.

(15)  Provisiones

Al 31 de diciembre de 2003, é movimiento de las provisiones se detalla como

sigue:
Prestaciones Conape Bonificaciones Otras Total
Saldo a 31 dediciembrede2002 ¢ 240.100.429 224.940.812 103.000.000 564.549.011 1.132.590.252
Provision redlizada 6.118.909 286.293.077 218.129.046 1.444.697.650 1.955.238.682
Provision utilizada (99.771.877) (224.940.810) (169.614.749) (1.458.766.219) (1.953.093.655)
Reversion de provision (52.065.960) - - (106.494.902) (158.560.862)
Saldos a 31 dediciembrede2003 ¢ 94.381.500 286.293.079 151.514.297 443.985.540 976.174.416
Prestaciones:

La legidacion costarricense requiere € pago de cesantia d persona que fuese
despedido sin justa causa, igual a un mes de sueldo por cada afio de
servicio continuo, con un limite de ocho meses. La obligacion a favor de
los empleados se reconoce mediante provisiones mensuales y traspasos de
fondos a la Asociacion Solidarista de Empleados, equivalente a un 2% de
los salarios. Las sumas traspasadas a la Asociacion serén otorgadas al
empleado cuando renuncie o sea despedido, con 0 sin justa causa.

(16)  Otras cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre de 2003, las otras cuentas por pagar diversas se detallan como

sigue:
Comisonespor pecg ¢ 4417231
Aportadiones petrondles por pegar 107149744
Impuediosreienidos por peger 250419
Aportadones|abordesraenides por peger 26483701
Patesrdadonedss 104234638
Acegloesvaics 1336216711
Depddtosen garatia 14025361

¢ 2501694130
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(17)  Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2003, |os otros pasivos se detallan como sigue:

Ineresesrenidoscklatituiaizadn ¢ 208313623
Qrospesvcs 37484
¢ 2083173777

(18)  Patrimonio

(@  Capita socia

Al 31 de diciembre de 2003, € capita social de la Corporacién esté4 conformado
por 129.225.550 acciones comunes y rominativas, con un valor nominal
de ¢100,00 cada una, para un total de ¢12.922.555.000.

(b) Superavit por revaluacion

Corresponde a incremento del vaor justo de las propiedades.

(© Ganancia no redlizada

Corresponde alas variaciones en € valor justo de las inversiones disponibles para
la venta.

(d) Ajustes por diferencias de cambio resultantes de la conversién de estados
financieros de entidades financieras

Corresponde a las diferencias de cambio originadas de la traduccion de los
estados financieros de las entidades financieras sobre las cuales se tiene

influencia significativa.

(19)  Utilidad bésica por accién

El célculo de la utilidad bésica por accidn se basa en la utilidad neta atribuible a
los accionistas comunes que asciende a 31 de diciembre de 2003, a h
suma de ¢5.411.688.074 y la cantidad promedio de acciones comunes en
circulacion durante e afio que asciende a 129.225.550.

(Continua)



cod

31

Corporacion Tenedora BAC San José, SA. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2003, € detale de la utilidad basica por accion es como

sigue:
Utilided neta ¢ 6079562387
Utilided netadigponible peraacdonigas comunes ¢ 5411638074
Cantided promedio de acdones comunes 120225550
Utilided netapor acddn bésica ¢ 418778

(20)

Ingreso por comisiones por Servicios

Al 31 de diciembre de 2003, los ingrescs por comisiones por servicios se detallan

Como Sigue:

Comisiones por girosy transferencias
Comisiones por comercio exterior

Comisiones por fideicomisos

Comisiones por custodias

Comisiones por cobranzas

Comisiones por otras comisiones de confianza
Comisiones por tarjetas de crédito

Comisiones sobre cuentas corrientes
Comisiones por servicios administrativos
Comisiones cgjeros automaticos

Comisiones tarjeta debito

Comision administracion de cartera titularizada
Comisison por administracion de fondos
Comisiones bursétiles

Otras comisiones

¢

411.720.473
72.349.583
45.554.180

8.582.301

175.997.174

533.934.220
44.867.338

540.434.327

1.094.875.388

310.564.659

661.882.436

108.527.993

1.247.289.124

808.039.557

621.542.199

6.686.160.952
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre de 2003, los gastos de personal se detallan como sigue:

Sueldos y bonificaciones ¢ 3.547.920.718
Remuneraciones a directoresy fiscales 52.032.589
Tiempo extraordinario 53.499.331
Viaticos 39.984.584
Decimotercer sueldo 287.668.987
V acaciones 19.839.654
Incentivos 249.546.779
Preaviso y cesantia 120.924.434
Cargas sociales patronales 765.225.636
Refrigerios 17.439.482
Vestimenta 6.591.295
Capacitacion 114.540.290
Seguros del personal 68.712.963
Otros gastos de personal 120.001.722

¢ 5.463.928.464

Otros gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2003, los otros gastos de administracion se detallan como

sigue:
Gastos por servicios externos ¢ 2.150.177.524
Gastos de movilidad y comunicaciones 899.087.614
Gastos de infraestructura 2.556.886.888
Gastos generales 1.905.971.482

¢ 7.512.123.508

Cuentas contingentes

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera de los balances general,
gue resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez.
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Al 31 de diciembre de 2003, € Banco mantiene compromisos como Sigue:

Garantias de participacion y cumplimiento otorgadas ¢ 13.541.109.178
Cartas de crédito emitidas 2.459.069.616
Contingencias en realizacion de actividades distintas

alaintermediacion financiera 9.883.499.726

¢ 25.883.678.520

Estos compromisos y pasivos contingencias tienen riesgo crediticio, debido a que
las comisiones y las pérdidas son reconocidas en e balance general, hasta
gue la obligacion venza o se complete.

(24)  Activos de los Fideicomisos

Algunas subsidiarias proveen servicios de Fideicomiso, donde se administran
activos de acuerdo con las instrucciones de los clientes. Estas subsidiarias
reciben una comision por prever estos servicios. Los activos 'y pasivos no
se reconocen en los estados financieros individuales. Las Subsidiarias no
estan expuestas a ningun riesgo crediticio, ni garantizan ninguno de los
activos.

Al 31 de diciembre de 2003, € detalle de los activos en los cuales se encuentran
invertidos los capitales fideicometidos es € siguiente:

Efedtivo ¢ 2420064
Inversones 1024.344.719
Cataadeaéditos 268596811
Otrascuantaspar cobrar 112273020
Bienesdeun 17863521
Otrosadtivos 9458838611

¢ 10931.746816
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Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2003, las otras cuentas de orden se detallan como sigue:

Vdoresrecibidos en garantia

Vaoresrecibidos en custodia

L ineas de crédito otorgadas pendientes de utilizar

Productos en suspenso

Cuentas cadtigadas

Operaciones derecompray otras operaciones de
compray ventaafuturo detitulos vaores

Inversiones en vaores otorgadas en garantia
por operaciones aplazo

Adminigtracion de portafolios

Operacionesde adminigtracion devaoresy
fondos por cuenta de terceros

Otras

Contratos de administracién de fondos de inversion

¢ 3.321.831.062.399
155.156.071.231
86.038.619.956
109.255.654
792.755.127

5.165.942.539

212.319.544
72.738.909.531

9.903.480.652
422.451.743.365

¢ 4.074.400.159.997

Al 31 de Diciembre del 2003, & vaor del activo neto para cada Fondo

administrado es como sigue:
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Fondos de Inversién en colones.
Fondo deinvers6n BAC San Jos2 Liquido C
Fondo deinversén BAC San Jos2 Plblico C
Fondo deinversén BAC San Jot Ingreso C
Fondo deinversén BAC San Jose Crecimiento Reserva

de Liquidez

Fondo de Inverson BAC San Jos2 Plan Anud
Fondo de Invers6n CogaRica

Fondos de Inverson en US dolares
Fondo de inversén BAC San José Liquido D
Fondo deinverson BAC San Jos2 Ingreso D
Fondo de inversn BAC San José Crecimiento D

Contratos de Administracion de fondos de pension

Al 31 de diciembre de 2003,
administrados se detallan como sigue:

Fondos de Pensidn administrados en colones:

Fondo Ley 7983

Fondo Pension Obligatoria

Fondo Ahorro Voluntario

Fondo Capitadizacién Labord

Fondos de Pensén administrados en US délares:

Fondo Ley 7983
Fondo Ahorro Voluntario

Titularizacién de créditos hipotecarios

¢ 5.185.691.605
1.173.480.272
2.112.668.287

463.879.827
150.195.422
947.342.612

¢ 10.033.258.025

US$ 14.832.847
123.695.581

11.610.807

USh 150.139.235

los fondos de pensién complementarios

¢ 611.108.790
4.596.177.328

61.875.726

2.511.259.481

¢ 7.780.421.325
Us$ 4.604.506
478.840

Us$ 5.083.346

Durante el mes de agosto del afio 2002, se vendieron créditos hipotecarios (Banco
de San José, S.A.) por un monto de ¢10.640.842.336 (US$29.121.079) a
través de una transaccion de Titularizacion. Para esta transaccion se cred
un Fideicomiso de Titularizacion, € cual emitié Bonos A con un vaor
facial de US$24.938.780 y Bonos B con valor facia de US$6.103.958.
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Como parte de la transaccion, € Banco debié comprar US$5.595.661 en
Bonos B y crear reservas de liquidez por US$3.117.386. Al 31 de
diciembre de 2003, los Bonos B y las reservas de liquidez se presentan
como inversiones disponibles para la venta por un monto tota de
¢3.302.041.943.

Como parte de la transaccion se retiene la responsabilidad de prestar € servicio de

recaudacion y cobro de los créditos, asi como derechos subordinados.
Adicionamente se tiene € derecho de liquidar la estructura de
titularizacion cuando € valor remanente de las hipotecas sea de un 20%
del monto original. El valor en libros de los derechos retenidos al 31 de
diciembre de 2003 es de US$5.066.345 (la vida promedio de este derecho
retenido es de 3,61 anos), adicionalmente le pertenece e residuo de la
estructura que a esta misma fecha tiene un valor justo de US$458.962,
ambas partidas se presentan en la cuenta de Inversiones disponibles para
la venta por un monto total de ¢2.115.959.190. Por otro lado, la
obligacion por los intereses retenidos es de (¢2.083.136.293
(US$4.987.750) la cual se presenta en la cuenta de Otros pasivos.

Dentro de las condiciones mas importantes de la transaccion se detallan las

siguientes:

Se recibira una comision anual por el servicio de recaudacion y cobro de
los créditos por € 1% del saldo pendiente de cobro y tendra derechos a los
flujos futuros de efectivo, después de que los inversonistas del
Fideicomiso de Titularizacion reciban e rendimiento de lainversion.

Los inversionistas y € Fideicomiso de Titularizacion no tienen derecho a
otros activos, en € caso de que los deudores no realicen los pagos a la
fecha de vencimiento, excepto por los activos relacionados con la
titularizacion.

Los derechos de la Compariia estdn subordinados a los intereses de los
inversionistas. Su valor esté sujeto al riesgo crediticio, de pago anticipado
y de tasa de interés sobre los activos financieros traspasados.

Los supuestos principales utilizados para medir € valor justo de los derechos

retenidos en los créditos hipotecarios durante el afio terminado €l 31 de
diciembre de 2002 y a la fecha de la titularizacién se presenta a
continuacion:
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A lafechade Al 31 de

la diciembre de
titularizacion 2003
Porcentaje de pago anticipado (%) 3,00% 5,25%
Promedio de vida de los créditos (en afios) 6,48 4,92
Pérdidas esperadas de los créditos US$0.00 US$0.00
Flujos de efectivo residual es descontados en
dolares a (%) 12,00% 12,00%
Intereses pagados a los inversionistas - US$197,739

Valor razonable

Las siguientes asunciones, en donde fue préctico, fueron efectuadas por la
administracion para estimar e vaor razonable de cada categoria de

instrumento financiero en el balance general y aquellos controlados fuera
del balance generd.:

@ Disponibilidades, intereses acumulados por cobrar, cuentas por cobrar,
depdsitos a la vista 'y de ahorros de clientes, intereses acumulados por
pagar, otros pasivos.

Para los instrumentos anteriores, € vaor en los libros se aproxima a su vaor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

(b) Inversiones

Para estos valores, € valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores.

(© Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
El vaor en libros de los fondos adeudados bajo acuerdos de recompra con

vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable, por su
natural eza a corto plazo.
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(d) Cartera de créditos

El vaor razonable de los préstamos con vencimientos de un afio 0 menos, se
aproxima a su valor razonable, por su naturaleza a corto plazo. La gerencia
ha determinado que no es préactico estimar € valor razonable de los préstamos
con vencimiento de uno a cinco afios 0 méas, por tener tasas de interés
revisables en el corto plazo.

G Depositos y préstamos por pagar

El valor razonable de los depositos a la vista 'y a plazo y los préstamos por pagar
con vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable, por
su naturaleza a corto plazo. La gerencia ha determinado que no es
préctico estimar € valor razonable de los instrumentos financieros de uno
acinco afos, por tener tasas de interés revisables en e corto plazo.

Las estimaciones del valor razonable son efectuaths a una fecha determinada,

basadas en informaciones de mercado y de los instrumentos financieros.

Estos estimados no reflggan cualquier prima o descuento que pueda
resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero en
particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por su

naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio significativo,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma significativa las estimaciones.

(30) Administracién de riesgos

La industria financiera y bancaria, a igua que en toda actividad econémica, se
encuentra con la exposicion a diferentes tipos de riesgos, entre ellos los
mas relevantes se encuentra el riesgo crediticio, de liquidez, y riesgo de
mercado (que a su vez considera €l riesgo cambiario y de tasa de interés).
A continuacion se detalla la forma en que e grupo financiero administra
en formaintegral |os riesgos asociados en su actividad.
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Riesgo de liquidez vy financiamiento:

El riesgo de liquidez se define corporativamente como la imposibilidad de

fondear activos y/o atender los compromisos en las diferentes fechas de
vencimiento, asi como € riesgo de no poder liquidar activos a precios
razonables y en un tiempo adecuado. Para administrar la exposicion a este
tipo de riesgo, la Tesoreria cuenta con lineamientos corporativos y
herramientas informaticas para e monitoreo y control de la liquidez, 1o
cual forma parte de sus politicas de administracion de activos y pasivos, y
su gestion se desarrolla en congruencia con su plan estratégico de
negocios. Dichos lineamientos cuentan con aprobaciones tanto locales
como regiondes, y se revisan periodicamente segin los limites
corporativos por unidades de control independientes.

Con € objetivo de diversificar las fuentes de recursos, € Banco cuenta con acceso

a diferentes dternativas de fondeo, entre ellas la captacion alavistay a
plazo, asi como lineas de crédito aprobadas con entidades financieras
locales e internacionales. El continuo monitoreo de las necesidades de
recursos permite a la gerencia definir las estrategias y anticipar los planes
de accion necesarios para administrar oportuna y eficientemente la
liquidez de las compafiias que conforman e grupo financiero. Es
importante resaltar que la cartera de inversiones propias de las subsidiarias
del grupo cuentan con una significativa inversion en activos liquidos,
como parte de su estrategia para mitigar el riesgo de liquidez
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Dias
Venddos
mésde 30 1-30 31-60 61-90 91-180 181-365 Més de 365
Activos
Digponibilicedes ¢ 22073555437 - - - - - -
Encae legdl 9.905.290.686 - 163.946.869 241.073.336 656.606.923 2507.115.755 -
Inversones 113413521 8.888.819415 1.816.777.500 1.995.625.000 7.892.696.308 2.101.400.229 19.694.054.575
Carterade Créditos 9.878047.775 33.709.904.379 9.874.305.003  11.340.288.955 27893081481  64.218.886.332 62.671.414.001
Productos por cobrar 1.453.340.811 - - - - - -
43423.648.230 4259872374 11855020372 13576.987.291 36442.384.712  68.827.402.316 82.365468575
Pagvos
Obligacionescon d pliblico 119.819.852.017 28085.687.258 6418315619  10.754.548.882 22302887053 10574498522 5.324.441.130
Obligaciones con entidades
finandieras 95.011.011 11.282.399.728 1.713.105.607 3.986.232405 12741686758  13.149.690.034 11.646.584.335
Cargos por pagar 1543208178 - - - - - -
121.458.071.206 39.368.086.986 8131.421.226  14.740.781.287 35044573811  23.724.197556 16.971.025.465
Brechade
activosy pasvos ¢ (78.034.422.976) 3.230.636.808 3.723.608.146 (1.163.793.99%) 1397810901  45.103.204.760 65.394.443.110

(Continta)
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El riesgo de tasa de interés se refiere a la exposicion a pérdidas en € valor de un activo o pasivo financiero, que se origina
debido a fluctuaciones en las tasas de mercado. Este riesgo se presenta en los descal ces de cambios de tasas de las carteras
activas y pasivas, cuando no se cuenta con la flexibilidad requerida para un gjuste oportuno. Las compafiias del grupo
realizan un monitorio periddico de este riesgo, con €l fin de administrar la sensibilidad de sus activos y pasivos ante sus
diferentes frecuencias de revision y gjuste en las tasas de interés. Adicionalmente, se consideran otros factores que pueden
afectar la exposicion d riesgo de tasa de interés, tales como los prepagos, atrasos en la recuperacion de pagos
programados, asi como las variaciones propiamente en las tasas de interés internacionales y locales. Al 31 de diciembre

de 2003, € calce de plazos de tasas de interés sobre los activos y pasivos se detalla como sigue:

Adivos
Inverdones
Cataade aédito

Pesvos

Obligedones plblico

Ohligaciones con entidedes
finenderas

Brechadeadtivosy pesvos

Dies

Taod 030 3190 91-180 181-360 361-720 Mésde 720
42170150.348 2. 217544827 6.699.897.003 7.178592.762 2559781359 1443482718 3.070.851.680
219048.391.:43 94.369560.8%4 58379172829 14.047.227620 50.700.266.208 1351.254.299 20090964
261218541 892 115587.105.720 65.079.069.832 21.225820.382 53260047567 24737017 3271761373
204.306433.792 148927.826.047 13541.654.270 18.881.2009+4 12.700477.267 012745554 1.126.819.700
56991859014 24779993659 8211849517 12.634.328643 4223872194 7141815000 -
261297292806  173.707.819.706 21.753503.788 31515529597 16.924.349.461 16269.2/054 1.126.819.700
(78750914) (58120713985 43325566045  (1020700215) 3633668106 (13474533537) 2144941673
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tasa de interés se refiere a la exposicion a pérdidas en € vaor de un
activo o pasivo financiero, que se origina debido a fluctuaciones en las
tasas de mercado. Este riesgo se presenta en los descalces de cambios de
tasas de las carteras activas y pasivas, cuando no se cuenta con la
flexibilidad requerida para un gjuste oportuno. Las compafias del grupo
realizan un monitorio periddico de este riesgo, con € fin de administrar la
sensibilidad de sus activos y pasivos ante sus diferentes frecuencias de
revison y gjuste en las tasas de interés. Adicionalmente, se consideran
otros factores que pueden afectar la exposicion a riesgo de tasa de interes,
tales como los prepagos, atrasos en la recuperacion de pagos programados,
asi como las variaciones propiamente en las tasas de interés
internacionales y locales.

Al 31 de diciembre de 2003, los activos y pasivos denominados en US dblares se
detallan como sigue:

Totda activos USs$ 493.006.176
Tota pasivos 428.423.230
Posicién neta USs$ 64.582.946

La posicién neta, no es cubierta con ningln instrumento, sin embargo € Banco
considera que ésta se mantiene en un nivel aceptable, para comprar o

vender US ddlares en mercado, en e momento que asi lo considere
necesario.

Riesgo de crédito

Es e riesgo de que € deudor o emisor de un activo financiero no cumpla,
completamente y a tiempo, con cuaquier pago que deba hacer, de
conformidad con los términos y condiciones pactados a momento en que
adquirio dicho activo financiero. El riesgo de crédito se relaciona
principalmente con la cartera de crédito y esta representado por e monto
de los activos del balance. Adicionamente e Banco esta expuesto al
riesgo crediticio de los créditos fuera de balances, como son los
compromisos, cartas de crédito y garantias.
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A lafecha del balance general no existen concentraciones significativas de riesgo
de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada
por e monto en libros de cada activo financiero. Al 31 de diciembre de
2003, la concentracion de la cartera en deudores individuales o grupo de
interés econdmico (sin considerar los préstamos a la banca estatal y las
recompras;, ademés, se consideré € 25% del saldo de los deudores y
grupos de interés economico de la cartera de crédito de BAC Bahamas
Bank, Limited) se detallan como sigue:

NUmero de deudor
individual o
grupo de interés
Rango econémico Monto
De0a4,99% 120.539 114.250.915.138
De5 a9,99% 16 17.752.043.609
De 10 a 14,99% 6 11.605.755.311

De 15 a20% - -

Al 31 de diciembre de 2003, los compromisos y contingencias fuera del balance
general por sector se detallan como sigue:

Comercioy servicios ¢ 9.146.643.388
Industria 3.806.567.447
Congtruccion 2.481.092.751
Agricultura 269.290.916
Otros 628.824.933

¢ 16.332.419.435

Al 31 de diciembre de 2003, las concentraciones por pais se detallan como sigue:

CostaRica 234.804.453.931
Centroamerica 2.964.655.389
Suramérica 6.661.163
Otros 105.886.232

¢ 237.881.656.715

(Continua)
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El Banco BAC San José, SA., realiza andlisis estrictos antes de otorgar un crédito
y requiere de garantias para los clientes, antes de desembolsar los
préstamos, aproximadamente & 42% de la cartera de créditos tiene
garantiareal.

La siguiente tabla muestra |la cartera de créditos a 31 de diciembre de 2003 por
tipo de garantia:

Prendaria ¢ 13.890.783.065
Hipotecaria 58.208.392.750
Titulos valores 20.506.007.778
Fiduciaria 100.111.122.801
Otros 19.083.442.710
Sin garantia 8.642.482.275

¢ 220.442.231.378

Reestructuracion de estados financieros

A partir del 1 de enero de 2003, la Compafiia modifico la base de contabilidad
para la preparacion de sus estados financieros, segun los requerimientos
del Consgo Naciona de Supervision de Sistema Financiero
(CONASSIF).

Como resultado de este cambio en la base de contabilidad se generaron efectos
sobre las utilidades no distribuidas a inicio de afio 2003.
Adicionalmente, la Superintendencia Genera de Entidades Financieras,
autorizo que los efectos por los traslados de cargos y rectificaciones de las
declaraciones sobre la renta se registraron contra utilidades retenidas, asi
mismo la Superintendencia de Pensiones sugirié la devolucién de
comisiones originadas desde € inicio de la valoracion a precios de
mercado hasta € inicio de la implementacion de una nueva metodologia
de célculo en el mes de mayo de 2003, devolucion que fue aceptada por la
subsidiaria 'y reconocida en las utilidades retenidas.
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(32) Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF)

Con fecha 13 de mayo de 2002, e Consgjo Nacional de Supervision del Sistema

Financiero (el Consgio), mediante articulos 8 y 5, numerdes de 1 a 6, de
las Actas de Sesiones 299-2002 y 3002002, acordd implementar en forma
gradual, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

promulgadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad, a
partir del 1 de enero de 2003. Para normar la implementacion de las
normas, € Consgo emitié los Términos de la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL vy
SUPEN vy a los Emisores no Financieros. Mediante esta normativa, €

Consgjo acordd la aplicacion parcid o dgar pendiente la aplicacion de las
normas siguientes:

Norma Internaciona de Contabilidad No.1: Presentacion de estados
financieros

El Consgo autorizd no presentar estados financieros comparativos para € afio

b

2003, debido a cambio de base contable para la elaboracion de estados
financieros. La presentacion comparativa es requerida por la Norma
Internaciond.

Norma Internacional de Contabilidad No.2: Estado de flujos de efectivo

El Consgo requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del

0

estado de flujos de efectivo, sin la opcion de poder elegir e método
directo, € cual también es permitido por la Norma Internacional.

Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuestos sobre las
ganancias

El Consgjo postergo la aplicacion de esta norma para € afio que termina € 31 de

d

diciembre de 2004.

Norma Internacional de Contabilidad No.18: Ingresos

El Consgio permitio a las entidades financieras supervisadas € reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por formaizacién de
operaciones e crédito que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de
2003. Adicionamente, permitio diferir e 25% de la comision por
formalizacion de operaciones de crédito para las operaciones formalizadas
durante e afio 2003, € 50% para las formalizadas en e 2004 y d 100%
para las formalizadas en € afio 2005. La Norma requiere del diferimiento
del 100% de estas comisiones por € plazo del crédito.
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El Consgjo permitié que la amortizacion de las comisiones por formalizacion de

operaciones de crédito y de las primas y descuentos en la compra de
instrumentos financieros se efectle por € método de linea recta. La
Norma Internacional requiere que estos conceptos se amorticen
Unicamente por € méodo de interés efectivo. El Consgo postergo la
aplicacion del método de interés efectivo para e afio que termina e 31 de
diciembre de 2004.

Norma Internacional de Contabilidad No 22,27,28y 31: Combinaciones
de negocios, consolidacion, subsidiarias, asociadas y negoci 0s conjuntos

El Consgjo requiere consolidar aquellas inversiones con una participacion mayor

o igua a 25% de su capita socid, independientemente s se tiene o no €
control.

Norma Internaciona de Contabilidad N0.30: Informaciones arevelar en
bancos e ingtituciones similares

El Consgjo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segun lo establecido

en € Acuerdo 1-95 y que la estimacion para incobrables se determine
segin esa clasificacion.  La Norma Internaciona requiere que la
estimacion para incobrables se determine mediante un andlisis financiero
de las pérdidas esperadas especificas y genéricas.

Norma Internacional de Contabilidad No.36: Deterioro del valor de los
activos

El Consgjo postergd la aplicacion de esta norma para € afio que termina € 31 de

h

diciembre de 2004.

Norma Interracional de Contabilidad N0.38: Activos intangibles

El Consgo permitié que las operadoras de pensiones capitalizaran los costos de

organizacion y preoperativos, y que se amortizaran por un periodo de 5
anos. Esta capitalizacion no es permitida por la Nama Internacional.





