%3N

BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, SA.
(Una compariia propiedad total de Corporacion TenedoraBAC San José, S.A.)

Estados Financieros

31 de diciembre de 2003
(Con d Informe de los Auditores Independientes)
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Informe de los Auditores Independientes

A ladunta Directivay Accionigta
BAC San Josg, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance de situacion adjunto de BAC San José, Sociedad de
Fondos de Inversion, S.A. (a Compafiia) a 31 de diciembre de 2003 y de los estados de
resultados, de cambios en € patrimonio y de flujos de efectivo por € afio terminado en esa
fecha Edtos estados financieros son responsabilidad de la Adminigtracion de la Compariia
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion Internaciona de Contadores. Esas normas requieren gue planifiquemaos y
gecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de s |0s estados financieros se
encuentran libres de errores sgnificativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
sdectiva, la evidencia que respalda los montos y revelaciones incluidas en los estados
financieros. Una auditoria incluye evauar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones sgnificativas hechas por la adminigtracion, asi como la presentacion en conjunto
de los estados financieros. Consderamos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

Seguin seindica en la Nota 1.b, los estados financieros han sdo preparados de acuerdo con las
disposiciones legdes, reglamentarias y normativa contable emitidas por e Consgo Naciona de
Supervision de Sistema Financiero (CONASSIF) vy la Superintendencia Genera de Vdores
(SUGEVAL).

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de BAC San Josg, Sociedad de Fondos
de Inversion, SA., d 31 de diciembre de 2003, |os resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por d afio terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad que
sindicaen laNota1.b.
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Esta opinion de los Auditores Independientes es para informacion de la Junta Directiva de la
Compafiiay de la Superintendencia Generd de Vaores. Todo documento redistribuido por la
Compaiiia a través de su pagina web debera ser integro y no podra tener modificaciones.

Asmismo, € informe de KPMG tiene fecha de 12 de febrero de 2004, y KPMG no hallevado
a cabo ningun procedimiento pogterior de ninguna naturaleza que de dguna forma amplie la

fecha de nuestro informe.
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al S CETARER

12 de febrero de 2004

San Josg, Costa Rica
Eric Alfaro V.

Miembro No.1547
PolizaNo. R-1153 Timbre de ¢1.000 Ley No. 6663

Vence @ 30/09/2004 adherido y cancdlado en d origind



BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, SA.

(San José, Costa Rica)
Balance de Situacion

31 de diciembre de 2003

Activos

Efectivo (notas 3y 6)

Inversiones disponibles paralaventa (nota 7)

Comisiones por cobrar por administracion de Fondos (nota 3)
Cuentas por cobrar (nota 3)

I ntereses acumul ados por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Meoras ala propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto (nota 8)
Activos intangibles, neto (nota 9)

Impuesto de renta diferido (nota 13)
Total Activos

Pasivo y Patrimonio

Pasivo:
Cuentas por pagar a companias relacionadas (nota 3)
Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos acumuladosy otras cuentas por pagar
Provisiones
Total pasivo

Patrimonio:

Capital acciones, 260,149,000 autorizadas y emitidas con un
valor nominal de ¢1.00 cada una (nota 10)

Capital adicional pagado

Ganancia no realizada en valuacion de inversiones
disponibles paralaventa

Reservalegd

Utilidades no distribuidas
Total patrimonio

Fondos de inversién en administracion - Activos Netos (nota 14)
Colones
Ddlares

Cuentas de orden (nota 15)

V éanse |as notas que acompafian a los estados financieros.

¢

¢

¢
USS$

¢

90.955.645
919.356.303
100.657.746

8.660.010
14.385.766
16.714.089

6.888.292

1.810.288

5.683.721

1.165.111.860

595.346
100.632.024
9.531.183
23.732.626

134.491.179

260.149.000
9.670.493

2.149.407
39.244.317
719.407.464

1.030.620.681

1.165.111.860

10.033.258.025

150.139.235

1.125.027.342




BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, SA.
(San José, Costa Rica)

Estado de Resultados

31 de diciembre de 2003

Ingresos: (nota 11)
Comisiones por administracion de Fondos (nota 3) ¢ 1.121.971.326

INgresos por intereses 89.313.726
Comisiones por retiros anticipados de los fondos 11.170.912
Ganancia en venta de inversiones disponibles
paralaventa, netas 18.501.376
Diferencias de cambio, netas 41.857.545
Otros ingresos 6.695.637
Total ingresos 1.289.510.522
Gastos de operacion:
Gastos generales y administrarivos (nota 12) 717.709.422
Comisiones pagadas 36.991.536
Depreciacion y amortizacion 2.758.711
Otros gastos operativos 5.643.758
Total gastos 763.103.427
Utilidad antes de impuesto sobre larents 526.407.095
Impuesto sobre larenta (nota 13) 156.724.594
Utilidad neta ¢ 369.682.501

Véanse |as notas que acomparian a los estados financieros.
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(San José, Costa Rica)
Estado de Cambios en €l Patrimonio

Afo terminado € 31 de diciembre de 2003

BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, SA.

Gananciano
Capita realizada por
Capita adicional Reserva valuacion de Utilidades no Tota
socia pagado legal las inversiones distribuidas patrimonio
Saldos a 31 de diciembre de 2002 ¢  260.149.000 9.670.493 20.760.192 (781.301) 368.209.088 658.007.472
Utilidad neta del afio - - - - 369.682.501 369.682.501
Asignacién de lareservalega - - 18.484.125 - (18.484.125) -
Cambio en €l valor razonable de |as inversiones en valores - - - 21.432.084 - 21.432.084
Ganancias realizadas incluidas en el estado de resultados - - - (18.501.376) - (18.501.376)
Saldos a 31 de diciembre de 2003 ¢ 260.149.000 9.670.493 39.244.317 2.149.407 719.407.464 1.030.620.681

V éanse |as notas que acomparian a los estados financieros



BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, SA.

(San José, Costa Rica)
Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado € 31 de diciembre de 2003

Fuentes (uso) de efectivo:
Actividades de operacion:
Utilidad neta del afio ¢
Partidas que no proveen efectivo:
Depreciacion de activo fijo
Amortizacion de intangibles
Gananciareadizada en inversiones diponibles parala venta
Impuesto de renta diferido
Provision para prestaciones legales, neto de pagos
Efectivo provisto por |as operaciones
Efectivo provisto (usado) por cambios en:
Cuentas e intereses por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Impuesto de renta por pagar
Gastos acumulados y otras provisiones
Efectivo neto provisto por |as actividades de operacion
Actividades deinversion:
Adiciones de activo fijo
Retiros de activo fijo
Compras, netas de inversiones disponibles paralaventa
Efectivo neto usado por |as actividades de inversion
Variacion neta en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo a final del afo ¢
| ntereses cobrados ¢
| ntereses pagados ¢
I mpuestos pagados ¢

V éanse | as notas que acomparian a los estados financieros.

369.682.501

2.170.319

588.392
(18.501.376)
(5.683.721)

2.102.767

350.358.882

(56.391.156)
(15.409.218)
(36.683.890)
100.632.024
(79.986.342)

262.520.300

(2.446.271)
17.193
(169.309.090)

(171.738.168)

90.782.132
173.513

90.955.645

90.174.769

2.141.620
64.423.080
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BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

(Antes San Jose Valores, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, SA.)

Notas alos estados financieros

31 de diciembre de 2003

Q) Resumen de operaciones y principales paliticas contables

@

Organizacion de laCompahia

BAC San Josg, Sociedad de Fondos de Inversion, SA. (la Compafiia), fue congtituida

como sociedad andnima € 21 de Octubre de 1997 bgo las leyes de la
Replblica de Cogta Rica. Anteriormente se denominaba San José Vaores,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon, SA. y durante € afio 2003
cambi6 & nombre de su razon social. Como sociedad de fondos de inversion
eda supeditada a las disposiciones de la Ley Reguladora del Mercado de
Vdores y, por ende, a la supervison de la Superintendencia Generd de
Vaores(SUGEVAL).

La Compafiia se ubica en San José, Cdles 3y 5 Avenida 1, y en dla laboran 9

empleados. Su principd actividad congste en administrar fondos y vealores a
través de la figura de Fondos de Inversion.

La Compafiia es una subsidiaria propiedad total de Corporacién Tenedora BAC San

Jos, SA.

Un fondo de inverson es @ patrimonio integrado por gportes de personas naturaes o

juridicas para su inverson en vaores, u otros activos autorizados por la
SUGEVAL, que administra una Sociedad de Fondos de Inversién por cuentay
riesgo de los que participan en € Fondo. Taes agportes en € Fondo estén

documentados mediante certificados de titulos de participacion. El objetivo de
los Fondos, es maximizar la plusvaia sobre € monto invertido, a través de la
adminigracion de titulos vaores, cuyo rendimiento esta relacionado con €

comportamiento del vaor de mercado de taestitulos valores y los rendimientos
gue estos generan.

Al 31 de diciembre de 2003, la Compafiia tenia registrados ante la Superintendencia

Generd de Vdores|os sguientes fondos de inverson:

Fondos de inversion activos:

Fondo de Inverson BAC San Jos2 Liquido C: es un fondo abierto, y de
mercado de dinero, con un plazo minimo recomendado de tres dias, con
carteramixta con intereses fijos 0 gustables asi como valores y/o titulos vaores
negociados por descuento.  Los rendimientos del Fondo se acumulan
diariamente en € precio de participacion y se digtribuyen en d momento de la
redencidn de la participacion.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad de Fondos de Inversion, SA.

(Antes San José Vaores, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, SA.)

Notas a los estados financieros

Fondo de Inversén BAC San José Liquido D: es un fondo abierto y de
mercado de dinero, con un plazo minimo recomendado de tres dias, con
carteramixta con intereses fijos 0 gustables asi como vaores y/o titulos vaores
negociados por descuento. Los rendimientos de Fondo se acumulan
diariamente en d precio de la participacion y se distribuyen en d momento de la
redencion de la participacion.

Fondo de Inverson BAC San Jose Publico C: es un fondo abierto y de
mercado de dinero, con un plazo minimo recomendado de tres dias, con
cartera de inversones en € Sector PUblico costarricense y a corto plazo, con
intereses fijos 0 gustables asi como valores y/o titulos vaores negociados por
descuento. Los rendimientos del fondo se acumulan diariamente en d precio de
la participacion y se digribuyen en d momento de la redencion de la

participacion.

Fondo de Inverson BAC San José Crecimiento D (anteriormente denominado
Plblico D): es un fondo abierto y de crecimiento, con un plazo minimo
recomendado de tres dias, con cartera de inversiones en @ Sector Publico
costarricense y a corto plazo, con intereses fijos 0 gustables asi como vaores
y/o titulos valores negociados por descuento. Los rendimientos del Fondo se
acumulan diariamente en € precio de la paticipacion y se distribuyen en d

momento de la redencion de la participacion.

Fondo de Inversén BAC San Jose Ingreso C:  es un fondo abierto, con un
plazo minimo recomendado ce un mes, con cartera mixta con intereses fijos o
gustables asi como vaores y/o titulos vaores negociados por descuento. Los
rendimientos del Fondo se acumulan diariamente en d precio de la participacion
y e digtribuyen mensudmente € 100% de los rendimientos percibidos durante
e mes. El diente tiene la poshilidad de reinvertir dichos rendimientos en
nuevas participaciones o retirarl os en efectivo.

Fondo de Inverson BAC San José Ingreso D:  es un fondo abierto, con un
plazo minimo recomendado ¢k tres meses, con cartera mixta con intereses fijos
0 gudtables asi como valores y/o titulos vaores negociados por descuento.

Los rendimientos dd Fondo se acumulan diariamente en € precio de la
participacion y se digtribuyen trimestramente € 100% de los rendimientos
percibidos por @ fondo durante d trimestre.  El cliente tiene la posibilidad de
reinvertir dichos rendimientos en nuevas participaciones o retirarlos en efectivo.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas alos estados financieros

Fondo de Inverson BAC San José Crecimiento Reserva de Liquidez: es un
fondo orientado a empresas juridicas que requieren mantener reservas de
liquidez, con un plazo minimo recomendado de dos afios, con una cartera de
inversiones en & Sector PUblico con intereses fijos 0 gustables asi como

vaores y/o titulos vaores negociados por descuento. Los rendimientos del

Fondo se acumulan diariamente en € precio de la participacion y se distribuyen
en & momento de la redencion de la participacion.

Fondo de Inverson BAC San Jos2 Plan Anud: es un fondo abierto
especidizado en rentafija, orientado a inversionistas sean estas personas fiscas
0 juridicas, con un plazo minimo recomendado de doce meses, con cartera de
inverson en d Sector Pablico en colones con intereses fijos 0 gudtables asi
como vaores y/o titulos vaores negociados por descuento. Los rendimientos
dd Fondo se acumulan diariamente en @ precio de la paticipacion y se
digtribuyen en d momento de la redencion de la participacion.

Fondo de Inversén Cogta Rica: es un fondo orientado a inversionistas sean
estas personas fidcas o juridicas que requieren capitaizacion de los
rendimientos, con un plazo minimo recomendado de cinco afos, con cartera
mixta, principalmente en acciones de varias compafias, asi como vaores y/o
titulos vaores con intereses fijos 0 gustables asi como vaores y/o titulos
vaores negociados por descuento. Los rendimientos del Fondo se acumulan
diariamente en d precio de la participacion y se digtribuyen en d momento de la
redencién de la participacion.

Laadminigtracion de fondos de inversion esta regulada por la Superintendencia Genera

()

deVdoresy laLey Reguladorade Mercado de Valores.

Base parala preparacion de |os estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,

reglamentarias y normativa contable emitida por € Consgo Naciona de
Supervison dd Sigema Financiero y por la Superintendencia Generd de
Vaores(SUGEVAL).

La Superintendencia Generd de Vdores (SUGEVAL) dispuso que las entidades

supervisadas no presentaran los estados financieros del 2003 en forma
comparativa con los dd 2002, debido a que a partir del 2003 entr6 en vigencia
la modificacion de la base contable para la eaboracion de los estados
financieros.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas alos estados financieros

Moneda

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de

la Replblica de Cogta Rica.

La paridad del colon con @ ddlar de los Estados Unidos de América se determina en

un mercado cambiario libre, bgo la supervison del Banco Centra de Costa
Rica. Al 31 de dciembre de 2003, ese tipo de cambio se establecio en
¢417,65 y ¢418,89 por US$1,00 para la compra y venta de divisas,
respectivamente.

Los estados financieros son preparados sobre una base de valor justo para activos y

()

pasivos financieros negociables e nversiones mantenidas parala venta, excepto
aquellos en que no se dispone de una vauacion razonable del vdor justo.
Otros activos y pasvos financieros y activos no financieros se registiran d costo
amortizado o d costo histérico.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones ala

C)

tasa de cambio prevaeciente a la fecha dd bdance de dtuacion. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas durante € afio son convertidas a
las tasas de cambio que prevaecieron en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflgadas en e
estado de resultados.

I nstrumentos financieros

Se conoce como indrumentos financieros a cuaquier contrato que origine un activo

financiero en una empresa y a la vez un pasivo financiero 0 insrumento
patrimonid en otraempresa. Los insrumentos financieras incluyen: inversones,
préstamos, cuentas por cobrar, obligaciones, cuentas por pagar y préstamos
por pagar.

0] Clasificadion
Las inversones en vaores son clasificadas a la fecha de compra, basados en la
cgpacidad e intencion de venderlos o mantenerlos como inversiones hasta su

vencimiento, estas se clasifican en: vaores para negociar, vaores digoonibles
paralaventay vaores mantenidos hasta su vencimiento.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas alos estados financieros

Los vaores paranegociar se presentan a su vaor razonable, y son aguellos que
han ddo adquiridos con la intencion de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo dd precio. Las fluctuaciones en @ vaor razonable
de estos va ores se reconocen en la utilidad o pérdida neta del periodo.

Los va ores mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su vaor
razonable y los intereses devengados y dividendos se reconocen como
ingresos. Los cambios en @ vaor razonable de estos vaores, S 1os hubiese,
son registrados directamente a patrimonio neto hasta que los vaores sean
vendidos 0 se determine que éstos han sufrido un deterioro de vaor; en estos
caos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
patrimonio neto son incluidas en la utilidad o la pérdida neta del periodo.

Las inverdones para tenencia hasta su vencimiento son vaores que la
Compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Cudquier vaor que experimente una reduccion de valuacion que no sea de
carécter tempord, se rebgja a su valor razonable y € efecto se incluye como
parte de los resultados del periodo.

Los ingtrumentos financieros que no son negociables son las cuentas por
cobrar, las obligaciones por operaciones de recompra, las otras cuentas por
pagar y 10s préstamos por pagar.

(i) Reconocimiento

La Compafiia reconoce los activos y pasvos financieros negociables y
disponibles para la venta en |a fecha que se compromete a comprar o vender €
ingrumento financiero. A partir de estafecha, se reconoce cuaquier ganancia o
pérdida proveniente de cambios en € vaor de mercado.

@iy  Medicion
Los ingrumentos financieros se miden inicidmente d costo, que incluye los

costos de transaccion.

Pogterior d reconocimiento inicia, todos los activos para negociar y los
disponibles para la venta se miden a vaor razonable, excepto por las
iNversones que no Se cotizan en un mercado activo y cuyo vaor razonable no
se pueda medir de manera confiable, las cuaes se registran d costo, incluyendo
los costos de transaccion menos | as pérdidas por deterioro.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas alos estados financieros

Todos los activos y pasivos financieros no negociables y cuentas por cobrar
originados, asi como lasinversones mantenidas hastad vencimiento se miden a
costo (amortizado), menos las pérdidas por deterioro. Cudquier prima o
descuento se incluye en d vador en libros del instrumento relacionado y se
amortizallevéndolo a ingreso/gasto financiero.

(iv)  Principios de medicidn de vaor razonable

El vador razonable de los instrumentos financieros se basa en los precios de
cotizacion en mercados activos a la fecha del balance de situacion sin deducir
ninglin costo estimado futuro de venta. El precio de cotizacion gpropiado para
un activo que se tenga o para un pasivo que se quiera emitir es, normamente, €
precio corriente vendedor para € activo y para € caso de un pasivo que se
desee adquirir 0 un pasivo que se posea ya, € precio corriente comprador en
tal mercado. Cuando los precios actuaes de comprador y vendedor no estan
disponibles, d vaor justo dd insrumento es determinado utilizando modelos de
vaoracion aprobados por la Superintendencia Generd de Vdores o técnicas
de descuento de flujos de fectivo.

Cuando se usan modelos de vaoracion o técnicas de descuento de flujos de
efectivo, los flujos futuros estimados se basan en los meores estimados de la
adminigtracion y la tasa de descuento utilizada debe ser una tasa de mercado a
la fecha del balance de Stuacion de un insrumento con términos y condiciones
smilares. Cuando se utilizan otros model os de valoracion las entradas se basan
en datos del mercado alafechadd baance de stuacion. El vaor razonable de
inversones que no tengan cotizacidn en un mercado activo se estima usando
precios provenientes de mercados activos parainversones smilares.

Las inverdones en fondos de inversdn e registran como d vaor neto dd
activo reportado por & administrador de dichos fondos.

) Gananciasy pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pédidas provenientes de cambios en € vador justo de
inversiones negociables se reconocen en d estado de resultados. En € caso de
las disponibles parala venta se reconocen en € patrimonio

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas alos estados financieros

(i) Retiro de activos en los estados financieros

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando la Compafiia
pierde € control de los derechos contractuales que conforman d activo. Lo
anterior ocurre cuando los derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceden.
En d caso de los pasivos financieros, estos se retiran cuando se liquidan.

(Vi) Instrumentos especificos

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo corresponde a depdsitos mantenidos con bancos. Los equivaentes
de efectivo son inversones de corto plazo dtamente liquidas que son
rdpidamente convertibles en efectivo.

Inversiones en valores

Las inversones en vaores son clasificadas ala fecha de compra, basados en la
capacidad e intencidn de venderlos o mantenerlos como inversiones hasta su
vencimiento. Las inversones s clasfican en negociables, mantenidas d
vencimiento y disponibles parala venta

Pasivos

L os pasivos respaldados por documentos, tales como préstamos 'y cuentas por
pagar, se clasifican como pasivos no negociables.

Compensacion de ingrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y su vaor neto es registrado en €

©

baance de dtuacion, sempre que la Compafiia tenga € derecho, exigible
legalmente, de compensar 10s importes reconocidos en |os citados ingrumentos
y tenga laintencion de pagar la cantidad neta, o de redizar d activoy, de forma
smultanea proceder a pago dd pasivo.

Deterioro de activos financieros

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada baance de situacion, con

e fin de deerminar s hay dguna indicacion de deterioro. De haber td
indicacion, se etima € monto recuperable de ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando & monto en libros de tal activo excede su monto
recuperable.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, SA.
Notas alos estados financieros
S en un periodo posterior disminuye € monto de una pérdida por deterioro y td
disminucion se puede rdacionar bgo criterios objetivos a una Stuacion que
ocurrié después del castigo, @ castigo se reversa a través del estado de

resultados.

(h) Determinacion del valor de los activos netos y ddl rendimiento de los fondos

Los activos netos de |os fondos administrados son determinados por la diferencia entre
los activos totales y los pasivos totdes. Entre |os activos totales sobresden las
inversones trandtorias debidamente valoradas a su vaor de mercado e
incluyendo |os saldos pendientes de amortizar de sus primas o descuentos.

El precio del vaor de cada participacion se cacula mediante la division de los activos
netos entre € nimero de titulos de participacion. La variacion anudizada entre
los precios de |as participaciones de cada fondo, tomando como base 365 dias,
permite cdcular @ rendimiento ded fondo.

0) Cugtodia de titulos valores

Los titulos valores se encuentran custodiados en la Central de Vaores de la Bolsa
Naciona de Vaores de Costa Rica, SA. (CEVAL). A su vez, la CEVAL
tiene convenios con otras centraes de valores, tales como CEDEL y Merryll
Lynch, en las cuaes se encuentran agunos titulos vaores internacionaes.

1)) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran a costo.

(k) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se registran a costo y se amortizan por € método
delinearecta

()] Mejoras ala propiedad arrendada, mobiliario y equipo

Las mgoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran d costo menos
depreciacion acumuladay pérdidas por deterioro. El costo incluye su precio de
compra mas otros gastos directos asociados con su adquisicion.

Los desembolsos por concepto de mantenimiento, reparaciones y renovaciones
menores se cargan alas operaciones conforme se incurren.

(ContinGa)
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Notas alos estados financieros

(m  Depreciacion

La Compafiia utiliza d méodo de linea recta para registrar la depreciacion de
mobiliario y equipo, tanto para efectos financieros como impositivos, con base
en las vidas Utiles estimadas de los activos respectivos. Las mgoras a la
propiedad arendada se amortizan en d transcurso del contrato de
arrendamiento hasta un maximo de 5 afios.

Los porcentges de depreciacion utilizados se basan en las vidas (tiles estimadas

Sguientes
Tasa de depreciacion anud
Meoras ala propiedad arrendada 20%
Equipo de computo y comunicacion 20%
Mohbiliario y equipo de oficina 10%

(n) Activosintangibles

El activo intangible corresponde a software de la Compariia, € cual seregistrad costo
y se amortiza por € método de linea recta durante su vida Util estimada, asi
como depdsitos en garantia por lineas telefonicas.

(0) Provisiones

Una provisién es reconocida en € baance de situacion, cuando la Compaiiia adquiere
una obligacion lega o contractud como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econdmico para cancear td
obligacidn. La provison redizada es aproximada a su vaor de canceacion, no
obstante puede diferir dd monto definitivo. El vaor estimado de las
provisiones, se gustaalafecha dd baance de situacion afectando directamente
€l estado de resultados.

Prestaciones legaes

La legidacion costarricense requiere € pago de cesantia d persond que fuese
despedido sin causajusta, igud a un mes de sueldo por cada afio de servicio
continuo, con un limite de ocho meses. La Compafila sigue la préctica de
transferir mensuamente ala Asociacion Solidarista los fondos relacionados con
la cesantia 2% correspondiente a los empleados &filiados para su administracion
y custodia; esos fondos seran entregados d empleado a cesar sus funciones.
Taes fondos se reconocen como gasto en & momento de su traspaso.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas alos estados financieros

En febrero de 2000 se publico y aprobd la“Ley de Proteccion d Trabg ador”,
eda ley contempla la transformacion dd auxilio de cesantia, asi como la
creacion de un régimen obligatorio de pensiones complementarias, modificando
varias disposiciones actudes del Codigo de Trabgo.

De acuerdo adichaley, todo patrono publico o privado, aportara un 3% de los
salarios mensuales de los trabgadores, durante € tiempo que se mantenga la
relacion laboral, d cua serd recaudado por la Cgja Costarricense del Seguro
Socid (CCSS) una vez iniciado € sstema, y los respectivos gportes serén
tradadados alas Entidades Autorizadas por € trabgador.

Aguinado

La legidacion codtarricense requiere € pago de un doceavo del salario mensud por

(@

cada mes trabgado. Esde s= le paga a empleado anuamente,
independientemente S es despedido 0 no, este pago se efectlia en € mes de
diciembre,

Reservalegdl

De acuerdo con la legidacion codtarricense, la Compariia debe registrar una reserva

(n

legd equivaente d 5% de las utilidades netas de cada periodo, hasta dcanzar €
20% del capital soad.

Ingreso por comision de administracion

La Compafiia recibe una comision por la administracion de los Fondos caculada sobre

e vaor neto de los activos de cada Fondo, neta de cuaquier impuesto o
retencion. Ta comisidn se reconoce sobre la base de devengado.

Al 31 de diciembre de 2003, los porcentgjes de comision por administracion vigentes,

SoN como sSigue
Fondo de Inversion BAC San José Liquido C 3,50%
Fondo de Inversion BAC San Jose Liquido D 1,00%
Fondo de Inversién BAC San José Piblico C 3,25%
Fondo de Inversién BAC San José Crecimiento D 0,75%
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C 2,25%
Fondo de Inversion BAC San José Ingreso D 1,50%
Fondo de Inversién BAC San José Crecimiento Reserva de Liquidez 1,75%
Fondo de Inversion BAC San Jose Plan Anud 2,00%
Fondo de Inversion Costa Rica 4,00%

(ContinGa)
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Notas alos estados financieros

(9 Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de devengado, tomando en
cuenta @ rendimiento efectivo dd activo. El ingreso y gasto por intereses
induye la amortizacion de cualquier descuento o prima u otras diferencias entre
el vador de cogto inicid de un insrumento que devengaintereses y su madurez.

® Gasto por comisiones pagadas

Al 31 de diciembre de 2003, & gasto por comisiones corresponde alo cancelado a
funcionarios por concepto de colocacion de fondos de inversion.

(®) Gasto por intereses

L os gastos por intereses se reconocen conforme seincurren.

) Operaciones del mercado de liquidez

Se trata de operaciones con las mismas caracteristicas de una operacion de recompra
solamente que a un dia héil. Contablemente se registran igud que una
recompra

El vaor a hoy de las operaciones de mercado de liquidez, se registra en una cuenta de
pasvo. Losintereses seregistran en forma diaria conforme se van incurriendo.
Al vencimiento, se efectlian los desembolsos bancarios correspondientes para
cancear las operaciones por su vador a plazo (principd més intereses),
debitando las cuentas de pasivo antes descritas.

(w)  Impuesto derenta

Corriente:
El impuesto sobre la renta corriente es @ impuesto estimado a pagar sobre la renta

gravable para d afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha dd balance y
cuaquier otro guste sobre € impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

(ContinGa)
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Notas alos estados financieros

Diferido:

El impuesto sobre larenta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por

cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporaes entre los saldos
financieros de activo y pasivo y los sddos para propdsitos fiscaes, utilizando
las tasas impoditivas a la fecha del badance de Stuacion. Edtas diferencias
temporaes se esperan reversar en fechas futuras. S se determina que no se
podraredizar en afos futuros @ activo o pasivo de impuesto diferido, éste seria
reducido total o parciamente.

La Compafiia sgue la politica de registrar € impuesto de renta diferido de acuerdo a

método pasivo del baance. Ta méodo se aplica para aquellas diferencias
temporaes entre & vaor en libros de activos y pasivos para efectos financieros
y los vaores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma,
las diferencias temporaes se identifican ya sea como diferencias temporaes
gravables (las cudes resultaran en @ futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuaes resultaran en € futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
tempord gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
tempord deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando existe una probabilidad

(%)

razonable de su redizacion.

Uso de estimaciones

La Administracion de la Compafiia ha efectuado un nimero de estimaciones y

Supuestos relacionados con activos y pasivos y la revelacion de pasivos
contingentes, a preparar estos estados financieros.  Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

2 Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2003, los activos sujetos a restricciones se detallan como sigue:

Activo restringido Vaor contable Causade laredtriccion
Certificado de Depdsito, ¢ 212.016.021 Ventaenfirmedevaoresa
denominado en US dolares del plazo.

Banco Central de Costa Rica

(ContinGa)
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Notas alos estados financieros

3 Sados y transacciones con compahias relacionadas y |os fondos administrados
Al 31 de diciembre de 2003, los sdldos y transacciones con compahias relacionadas, es

como sigue:
Sddos
Activos.
Efectivo en cuenta corriente;
BAC San José, SA. ¢ 90.955.645
Cuentas por cobrar:
BAC San José, Puesto de Bolsa SA. 8.527.142
Totd sados por cobrar ¢ 99.482.787
Pasivos:
Cuentas por pagar
BAC San José SA. ¢ 595.346
Total saldos por pagar ¢ 595.346
Transacciones.
Ingresos:
Intereses.
BAC San José SA: ¢ 3.158.722
Totd Ingresos ¢ 3.158.722
Gastos:
Servicios Externos:
BAC San José, Puesto de Bolsa S.A. ¢  552.747.326
BAC San Josg, SA. 8.609.228
BAC Bahamas Bank Limited 2.424.747
Total Gastos ¢ 563781301

Al 31 de diciembre de 2003, los sdldos y transacciones con los Fondos administrados
Se detdlan como sgue

Sddos

Comisiones por cobrar:
Fondo de Inverson BAC San José Liquido C ¢ 14.707.049
Fondo de Inversion BAC San José Liquido D 6.305.822
Fondo de Inversion BAC San José Publico C 2.668.010
Fondo de Inversién BAC San José Crecimiento D 2.831.045
Fondo de Inversion BAC San Jose Ingreso C 4.227.339
Fondo de Inversion BAC San Jose Ingreso D 65.636.011
Fondo de Inversén BAC San Jos¢ Crecimiento Reserva de

Liquidez 687.010

Fondo de Inversion BAC San José Plan Anud 287.848
Fondo de Inversién Costa Rica 3.307.612

¢ 100.657.746
(ContinGa)
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Transacciones

Ingresos por comisiones en administracion de Fondos:
Fondo de Inversion BAC San José Liquido C ¢ 168.673.832
Fondo de Inversion BAC San José Liquido D 157.950.877
Fondo de Inversién BAC San José Publico C 39.479.627
Fondo de Inversén BAC San José Crecimiento D 30.148.152
Fondo de Inverson BAC San José Ingreso C 41.411.651
Fondo de Inversién BAC San José Ingreso D 619.940.183
Fondo de Inverséon BAC San Jos Crecimiento Reserva de

Liquidez 6.744.256

Fondo de Inversién BAC San José Plan Anual 4.902.312
Fondo de Inversion Costa Rica 52.720.436

¢ 1.121.971.326

Ingresos por comisiones de retiro:

Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C ¢ 1.530.229
Fondo de Inversion Costa Rica 6.444.074
Fondo de Inverson BAC San José Ingreso D 3.196.609

¢ 11.170.912

4) Activosy pasivos denominados en dolares estadounidenses

Al 31 de diciembre de 2003, los activos y pasivos denominados en US$ délares se
detalan como sigue:

Activos:
Inversiones USss$ 512.839
Comisiones por cobrar 179.032
Interés por cobrar 519
Totd de activos 692.390
Pasivos.
Tota de pasvos -

Exceso de activos sobre pasivos Uss$ 692.390

(ContinGa)
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Notas alos estados financieros

) Vencimiento de activos y pasivos financieros importantes

L os vencimientos contractuales para las categorias importantes de activos y pasivos se

resumen de la Siguiente manera

Activo Vencamiento
Efectivo A laviga ¢
Inversones Hastal mes ¢

Dela3 messs
De 3 a6 meses
De6 mesesal aio
Masde 1 afio

(6) Efectivo

Sado

90.955.645

552.145.856

57.445.259
2.171.108

307.594.080

919.356.303

Al 31 de diciembre de 2003, € €efectivo corresponde a depdsitos en cuentas corrientes
con entidades financieras del pais por la suma de ¢90.955.645 (véase nota 3).

) Inversones

Al 31 de diciembre de 2003, las inversones se clasfican como disponibles para la

ventay se detalan como sgue

En colones.
Sector publico:

Bonos de edtabilizacion monetaria emitidos por € Banco
Centrd de Coda Rica, con rendimientos entre 13,79% y
17,98%, y con vencimientos entre enero y abril 2004.

Titulos de propiedad, emitidos por € Gobierno Centrd, con
rendimiento del 17,30% anud, y con vencimiento en marzo
del 2005

Titulos de tasa basica, emitidos por € Gobierno Centrd, con
rendimiento del 16,22%, y con vencimiento en € 2014.

En dolares.
Sector publico:

Certificados de deposito, emitidos por € Banco Centra de
Costa Rica, con rendimientos del 3,69%, y con vencimientos
en e 2004.

¢

397.575.094

287.822.680

19.771.400

214.187.129

919.356.303

(ContinGa)
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Notas alos estados financieros
Al 31 de diciembre de 2003, existen certificados de depdsito emitidos por € Banco
Centrd de Coda Rica, denominados en US dblares y restringidos por la suma
de ¢212.016.021, por estar garantizando ventas en firme de vaores a plazo

(véase nota 2).

Meoras ala propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2003, las mgjoras ala propiedad arrendada, € mobiliario y
equipo, se detdlla como sigue:

. bilizi ino d

propiedad y Equipo Computacion Total

Costo:

Al inicio del afio ¢ - 5.328.065 7.965.200 13.293.265
Compras 2.301.937 144.334 - 2.446.271
Retiros - (67.963) - (67.963)
Al final del periodo 2.301.937 5.404.436 7.965.200 15671573
Depreciacién acumulada:

Al inicio ddl afio - 540670 6.123.062 6.663.732
Gastos del afio 155,592 981.397 1.033.330 2.170.319
Retiros - (50.770) - (50.770)
Al final del periodo 155.592 1.471.297 7.156.392 8.783.281
Saldos netos ¢ 2.146.345 3933139 808.808 6.888.292

El gasto por depreciacion por la suma de ¢2.170.319 en € periodo 2003, se cargd a
los resultados del afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles se detdlan como sigue

Sddoad 31 Sddoa 31de
de diciembre diciembre de
de 2002 Adiciones 2003
Codto:
Software 6.815.193 - 6.815.193
Depdgitos en garantia 94.145 - 94.145
6.909.338 - 6.909.338
Amortizacion acumulada
Software 4.510.658 588.392 5.099.050
Tota 2.398.680 588.392 1.810.288
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Notas alos estados financieros

(100 Capitd Socid
Al 31 de diciembre de 2003, € capita socid estd representado por 260.149.000

acciones comunes y nominativas, suscritas y pagadas de ¢1,00 cada una, para
un total de ¢260.149.000.

(11)  Ingresos brutos

Al 31 de diciembre de 2003, por requerimiento de la Superintendencia Generd de
Vadores, se detdlan los ingresos brutos de la Compafiia como sigue:

Comisiones por administracion de fondos de inverson ¢ 1.121.971.325
Comisionesde sdida 11.170.912
I ntereses sobre inversones 90.174.769
Ganancia en lanegociacion de vdores 18.887.533
Diferencias de cambio 44.907.451
Otros ingresos 6.695.637

Totd ingresos ¢ 1.293.807.627

(12) Gadosgenerdesy adminidraivos

Al 31 de diciembre de 2003, los gastos generdes y adminidtrativos se detdlan como

sgue
Personal ¢ 55.522.709
Beneficios y retenciones 43.577.781
Provisonesgenerdes 19.242.991
Servicios externos - partes relacionadas 563.781.301
Otros servicios externos 3.748.977
Otros gastos 31.835.663

¢ 717.709.422

(13) Impuestos
Al 31 de diciembre de 2003, € gasto por impuestos del periodo se detdla como sigue:
Impuesto corriente ¢ 162.408.315

Impuesto diferido (5.683.721)
¢ 156.724.594
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El impuesto de renta diferido se origina de las diferencias temporaes relacionado con
|as provisiones para bonificaciones.

Al 31 de diciembre de 2003, d impuesto de renta diferido es atribuido alo siguiente:

Pasivos:
Provisiones para bonificaciones ¢ 5.683.721
Activo por impuesto de renta diferido ¢ 5.683.721

Los activos por impuesto de renta diferido representan una diferencia tempord
deducible.

El movimiento de |as diferencias temporaes durante € 2003, es como sigue:

31de Incluidoend 31de
diciembre estado de diciembre
2002 resultados 2003
Provisones ¢ 23.085.260 17.401.539 5.683.721

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compafiia debe presentar sus
declaraciones anuades dd impuesto sobre la renta, por € periodo @ doce
meses que terminad 31 de diciembre de cada afio.

La diferencia entre € gasto dd impuesto sobre la rentay € monto que resultara de
aplicar alas utilidades la tasa vigente del impuesto sobre la renta (30% més €
6% solamente en @ afio 2003 por la ley de Contingencia Fiscd), se debe
principa mente a ingresos originados en rentas sobre valores negociables que ya
fueron gravadas en lafuente.

Las Autoridades Fiscdes pueden revisr la declaracion de impuestos que se

presentaron por la Compafiia correspondientes a 2000, 2001, 2002 y la que
presentara para el afio 2003.
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(14) Fondosen administracion

Al 31 de diciembre de 2003, € vaor del activo neto para cada Fondo administrado es
como sigue

Fondos de Inversén en colones:

Fondo de Inversion BAC San José Liquido C ¢ 5.185.691.605
Fondo de Inversion BAC San José Publico C 1.173.480.272
Fondo de Inverson BAC San José Ingreso C 2.112.668.287
Fondo de Inversén BAC San José Crecimiento Reserva de

Liquidez 463.879.827
Fondo de Inversién BAC San Jos2 Plan Anudl 150.195.422
Fondo de Inversién Costa Rica 947.342.612

¢ 10.033.258.025

Fondos de Inverson en US dolares

Fondo de Inversion BAC San José Liquido D Uss$ 14.832.847
Fondo de Inverson BAC San José Ingreso D 123.695.581
Fondo de I nversion BAC San José Crecimiento D 11.610.807

US$ 150.139.235

La participacion dd inversonista en cada Fondo esta representado por Titulos de
Participacion documentadas mediante Ordenes de Inversidn, indicando, entre
otras cosas, € numero de participaciones adquiridas por € inversonista
Adiciondmente, cada invergonista digpone de un prospecto del Fondo en €
cud efectud sus inversones.  El prospecto contiene informacion relacionada
con la Compafiia, objetivo del Fondo, politicas de valuacionde activo neto y
otras obligaciones y derechos de la administracion.

Algunas de las clausulas més importantes contenidas en dichos contratos, los cudes
estan regulados por la SUGEVAL, son las siguientes:

. Los vaores dd fondo son propiedad conjunta de todos los inversionistas que
hayan suscrito contratos.

. Las inversones en titulos vaores se efectdan por medio de los sstemas de
inversion dd Sistema Financiero Naciond, gprobados por la SUGEVAL y la
Bolsade Vaores autorizada.

. Los titulos vaores adquiridos seran depositados en una centra de vaores

autorizada, segun las disposiciones de cada Bolsade Vaores.
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Notas alos estados financieros

La participacion dd inversonisa estd representada por titulos de participacion
denominados Certificados de Titul os de Participacion.

Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas de orden representan vaores negociables de
BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, SA., en custodia de la
CEVAL, por lasumade ¢1.125.027.342.

Contratos por servicios

Contrato de servicios administrativos

Aunque BAC San Josg, Sociedad de Fondos de Inversion, SA. esta congtituida como
sociedad andnima, esta obtiene servicios adminigtrativos y logisticos por parte
de BAC San José Puesto de Bolsa, SA. (Compariiarelacionada) Debido alo
anterior, BAC San José, Puesto de Bolsa, SA. le cobra ala BAC San José
Sociedad de Fondos de Inversion, SA. todos aguellos gastos directamente
relacionados con d soporte de recursos fisicos, técnicos 'y de persona provisto
por e Puesto de Bolsa.

I nstrumentos financieros

Se requieren ciertas revel aciones de los instrumentos financieros, que se relacionan con
diferentes riesgos que afectan a la Compafia, tales riesgos son:  riesgo
crediticio, de tasade interés y de tipo de cambio.

Rieggo crediticio

Es d riesgo de que d emisor o deudor de un activo financiero propiedad de la
Compafiia no cumpla completamente y a tiempo, con cuaquier pago que debia
hacer ala Compafiia de conformidad con los términos y condiciones pactadas
a momento en que & Fondo adquirio d activo financiero.

Riesgo de tasadeinterés
Eslaexposicion a pérdidas en @ vaor de un activo financiero debido a fluctuaciones en

las tasas cuando se presentan descalces en los plazos de los activos y pasivos
financieros, sin contarse con la flexibilidad de un guste oportuno.
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Notas alos estados financieros

Tasade interés efectiva

En reacion con los ingresos y gastos generados por activos financieros y las
obligaciones financieras, la siguiente tabla indica la tasa de interés efectivad 31
dediciembre de 2003y los periodos de revison de las tasas de interés.

Tasade
interés Dela6 De 6 mesesen
Cuenta Nota | efectiva Total meses adelante
Efectivo 6 6,93% 90.955.645 90.955.645 -
Inversiones disponibles
paralaventa 7 10,56% 919.356.303 609.591.115 309.765.188
1.010.311.947 700.546.760 309.765.188
Riesgo detipo de cambio

Una entidad se enfrenta a este tipo de riesgo cuando € valor de sus activos y pasivos
en moneda extranjera se ven afectados por las variaciones en € tipo de cambio
y los montos correspondientes se encuentran descal zados.

La Adminigracion de la Compafiia tiene como edrategia mantener una posicion
monetaria positiva que se encuentre por encima de cero y que pueda llegar a
cubrir hastad 100% de patrimonio.

Vaor justo de mercado de |os ingrumentos financieros

Las estimaciones de vaor justo de mercado se redizan en un momento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mercado e informacion
relacionada con los instrumentos financieros.  Estas estimaciones no reflgan
ningn premio o descuento que podria resultar de ofrecer para la venta en un
momento dado, dgun instrumento financiero.

La naturdeza de estas estimaciones es subjetiva e involucra dementos inciertos y
dgnificativos dejuicio, por 1o tanto no pueden ser determinados con precision

Cambios en los supuestos podrian afectar significativamente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Compariia para establecer € vaor justo
de mercado de los instrumentos financieros se detdlan como sgue:

@ El vaor de registro de los siguientes instrumentos financieros se gproxima a su
vaor justo de mercado: efectivo, inversones disponibles parala venta, cuentas
por cobrar, cuentas por pagar.
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas alos estados financieros

Lasinversones disponibles paralaventa se registran a vaor justo de mercado.

Las inversones mantenidas d vencimiento se registran d costo amortizado, su
vaor de mercado, d 31 de diciembre de 2003, la Compafiia no cuenta con
edtetipo de inversiones.

Los documentos por pagar se aproxima a su valor justo de mercado, cuando
estos mantienen una tasa de interés gustable. Al 31 de diciembre de 2003, la
Compafiia no cuenta con documentos por pagar.

Exposicion y control d riesgo de liquidez y de mercado

Cada Fondo de Inversidn debe cumplir con € coeficiente de liquidez establecido seglin

e Articulo 56 dd Reglamento Generd sobre Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién, cuyo monto es calculado utilizando un modelo estadistico
que permite medir la volatilidad de los activos del Fondo. Por lo anterior, en
forma diaria los administradores de la cartera activa verifican € cumplimiento
dd mismo mediante un flujo proyectado mensud; y en caso de exidtir fatantes
la adminigtracion ha determinado procedimientos para cubrir esos fatantes
como por gemplo:

Preventivamente se mantienen invertidos los fondos a plazos inferiores a los
plazos méximos permitidos por d coeficiente de liquidez.

Se mantienen facilidades de gpadancamiento. Los porcentgjes permitidos son:
paralos fondos liquidos 15% Yy 10% para cualquier otro tipo de Fondo.

Negociacion de los titulos valores propiedad del fondo.

Diariamente se determina la liquidez de cada uno de los Fondos administrados y se

procede con la realizacion de operaciones cruzadas o0 acordadas, decision que
recae en € Administrador de los Fondosy la Gerencia.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, SA.
Notas alos estados financieros
La Administradora mantiene en cada uno de sus Fondos, reservas de liquidez que se
gustan a los pardmetros establecidos en la normativa.  Dichos porcentgjes de

liquidez son evauados semandmente por € Comité de Inversiones.

Hechos relevantes y subsecuentes

Rdevantes

Adopcién Parcid de las Normas Internacionaes de Informacion Financiera

Transicion a Normas Internacionaes de Informacidn Financiera (NIF)

Con fecha 13 de mayo de 2002, & Consgo Naciond de Supervison de Sistema
Financiero (e Consgo), mediante articulos 8 y 5, numerdes de 1 d 6, de las
Actas de Sesiones 299-2002 y 300-2002, acordd implementar en forma
gradud, las Normaes Internaciondes de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por e Comité de Normas Internacionales de Contabilidad, a
partir del 1 de enero de 2003. Para normar laimplementacion de las normas,
el Consgo emitié los Términos de la Normativa Contable Aplicable a las
Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los
Emisores no Financieros. Mediante esta normativa, € Consgo acordd la
gplicacion parcid o dgar pendiente la gplicacion de las normas siguientes:

a) Norma Internaciond de Contabilidad No.1: Presentacion de estados
financieros

El Consgo autorizd no presentar estados financieros comparativos para d afio 2003,
debido a cambio de base contable para la elaoracion de estados financieros.
La presentacion comparativa es requerida por la Norma Internaciondl.

b) Norma Internaciordl de Contabilidad No.2: Estado de flujos de efectivo

El Consgo requiere la gplicacion del método indirecto para la eaboracion del estado
de flujos de efectivo, sin la opcion de poder degir € méodo directo, € cud
también es permitido por laNorma Internaciond.

C) Norma Internaciona de Contabilidad No.12: Impuestos sobre las ganancias

El Consgo postergd la aplicacion de esta norma parad afio que terminad 31 de
diciembre de 2004.

(ContinGa)
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BAC San Josg, Sodedad de Fondos de Inversion, SA.
(Antes San José Vaores, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, SA.)

Notas a los estados financieros

d) Norma Internacional de Contabilidad N0.18: Ingresos

El Consgo permitid que la amortizacion de las comisiones por formdizacion de
operaciones de crédito y de las primas y descuentos en la compra de
ingtrumentos financieros se efectle por d método de linea recta. La Norma
Internaciona requiere que estos conceptos se amorticen Unicamente por €
método de interés efectivo. El Consgo postergo la aplicacion del método de
interés efectivo parad afio que terminae 31 de diciembre de 2004.

e) NormaInternaciond de Contabilidad No36: Deterioro del vaor delos activos

El Consgo pogtergd la aplicacion de esta norma para € afio que termina € 31 de
diciembre de 2004.





