Fecha de Publicacion: 15 de diciembre de 2010
Comunicado de Prensa

S&P confirma calificaciones de 'BBB-'y 'A-3' de BAC International
Bank y las retira de Revision Especial; la perspectiva es estable

Contactos analiticos: Laurence Wattraint, México (52) 55-5081-4478, laurence_wattraint@standardandpoors.com
Elena Enciso, México (52) 55-5081-4406; elena_enciso@standardandpoors.com

Resumen

e BIB tiene una soélida posicion comercial en Centroamérica y una buena gestién de liquidez y
rentabilidad.

e Confirmamos nuestras calificaciones de CIC y de su compafiia controladora (BIB), y las
retiramos de Revision Especial (CreditWatch).

e Esperamos que BIB mantenga un desempefio adecuado y continle con sus practicas
prudentes de originacion.

Accién de Calificacion

México, D.F., 15 de diciembre de 2010.- Standard & Poor’s Ratings Services confirmo sus
calificaciones de crédito de contraparte en escala global de BAC International Bank Inc. (BIB) de
largo plazo de ‘BBB-'y de corto plazo de ‘A-3', y las retiré del listado de Revision Especial
(CreditWatch) con implicaciones negativas, donde las colocé el 16 de julio de 2010. La perspectiva
es estable.

Fundamento

La confirmacion refleja la sélida posicion comercial del banco en Centroamérica, sus adecuados
indices de rentabilidad, liquidez y calidad de activos, asi como un equipo directivo capaz. Las
calificaciones de BIB se basan en nuestras calificaciones de Credomatic International Corp. (CIC;
BBB-/Estable/A-3), su principal subsidiaria, la cual, a septiembre de 2010, representd 87% de los
activos de BIB. BIB estéa incorporada en Panama, y tiene dos subsidiarias de las que es el Unico
propietario, BAC International Bank (Gran Caiman) y CIC. Las calificaciones de BIB estan limitadas
por la exposicion del banco a soberanos con calificaciones de grado especulativo. La perspectiva
estable refleja la aprobacion de los reguladores de la venta a Grupo Aval.

Las calificaciones de BIB reflejan el exitoso modelo de negocio del banco que lo hace el tercer
grupo financiero mas grande de Centroamérica en cuanto a cartera de crédito, a pesar del dificil
entorno economico de 2009 y 2010. El banco tiene una buena diversificacion geografica, y
aumentd su cartera en paises con menor riesgo, como Panama. Aunque es un participante
pequefio con una baja participacion de mercado en varios paises (con excepcion de Costa Ricay
Honduras), CIC es el mayor proveedor de servicios de tarjetas de crédito en la region. A pesar de
gue factores como la creacion de reservas, una cartera pequefa y algunos malos resultados en el
tipo de cambio en Costa Rica en 2009 y 2010 afectaron su rentabilidad, el banco ain report6 un
indice de utilidad a activos administrados promedio de 1.93% a septiembre de 2010, lo que
compara bien con otras entidades con calificacion similar. Prevemos que en 2011 BIB mantendra
una rentabilidad mas baja que los niveles reportados histéricamente, debido a la integracién con
Banco de Bogota, su nuevo propietario. Sin embargo, consideramos que mantendra sus niveles de
eficiencia y rentabilidad en linea con la calificacion.

La liquidez de BIB es sélida, ya que se beneficia de un buen acceso a fuentes de fondeo de bajo
costo, y los depdésitos de sus clientes cubren la cartera de crédito. Los depdsitos representaron
83% de su base de fondeo a septiembre de 2010.



La gestion de riesgo de BIB ha permitido que el banco tenga un buen desempefio durante
circunstancias econémicas adversas. A septiembre de 2010, tenia una cartera vencida de 3.30%
con una cobertura ajustada de 75% y castigos netos de 2.13%. Estos son buenos resultados para
su categoria de calificacion. Esperamos que BIB mantenga su adecuado desempefio debido a que
conoce bien la regién y a que tendra un crecimiento mas lento.

La capitalizacion del banco ha mejorado desde 2008, pero sigue estando ajustada ya que los
activos crecieron fuertemente en paises con calificacion en grado especulativo. El indice de capital
ajustado a activos administrados alcanz6 un 10.21%, un nivel adecuado en septiembre de 2010.
Esperamos que BIB y su nuevo propietario contindien mejorando su capitalizacion hacia sus niveles
histéricos de 12% a través de las utilidades retenidas y la prudente gestién de riesgos.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que BIB mantendra su adecuado desempefio
con su nuevo propietario, Banco de Bogota, y que siga con practicas prudentes de originacion. Si
observamos un cambio en la estrategia que se traduzca en un desempefio inadecuado del banco
respecto a su calidad de activos, rentabilidad o capitalizacion, podriamos bajar las calificaciones en
mas de un escalén (notch). Debido a que nuestras calificaciones de BIB se basan en las de CIC,
cualquier cambio en sus calificaciones afectarian las de BIB.

Criterios y Anélisis Relacionados:

o Perfil de la metodologia de analisis de calificacion de bancos, 2 de septiembre de 2010.
e Group Methodology, 22 de abril de 2009.
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