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Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Entidades Financieras
y a la Junta Directiva y Accionistas
Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Soluciones Rapidas
GEMSA, S.A. (la Compaiiia) al 31 de diciembre de 2006 y de los estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, asi como la presentacion en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

Seglin se indica en la Nota 1-b, los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las disposiciones legales, reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF).

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Soluciones Rapidas
GEMSA, S.A., al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad
que se indica en la Nota 1-b.

KPMG, S. A., una sociedad andnima costarricensa, es firma
miembro costarricense de KPMG Intemnational, una cooperativa
Suiza
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Esta opinion de los auditores independientes es para informacion de la Junta Directiva de

Soluciones Réapidas GEMSA, S.A. y de la Superintendencia General de Entidades
Financieras.

et KPMG

21 de febrero de 2007

San José, Costa Rica

Erick Brenes F.

Miembro No.2520

Poliza No. R-1153 Timbre de ¢1.000 de Ley 6663
Vence el 30/09/2007 adherido y cancelado en el original



BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2006

(En colones sin ¢éntimos)

ACTIVOS
Disponibilidades
Cartera de créditos, neta
Créditos vigentes
Créditos vencidos
Estimacion por incobrabilidad de cartera de créditos
Cuentas y productos por cobrar, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otras cuentas por cobrar
Productos por cobrar
Propiedad, mebiliario y equipo en uso, neto
Otros activos
Activos intangibles, neto

Otros activos
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Otras cuentas por pagar y provisiones
Provisiones

Otras cuentas por pagar diversas
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social

Capital pagado
Aportes patrimoniales no capitalizados
Resultados acumulados de afios anteriores
TOTAL DE PATRIMONIO
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

Roy Fuentes
Gerente General

Contador

Véanse las notas a los estados financieros

SOLUCIONES RAPIDAS GEMSA, S.A.

Nota

20006

10
11

12

7.015.478
559.015.613
627.337.7756

68.780.532

(137.102.675)

99.517.813
43.280.757
29.950.672
26.286.384
30.583.480
89.903.422

1.589.214
88.314.208

786.035.806

207.159.125
8.885.067
198.274.058

207.159,125

916.000.000
916.000.000
1.000.000

(338.123.319)

578.876.681

786.035.806
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SOLUCIONES RAPIDAS GEMSA, S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
Afto terminado al 31 de diciernbre de 2006

(En colones sin céntimos)

Nota 2008

Ingresos financieros

Par disponibilidades 135.729

Por cartera de créditos 14 107.339.619

Por difercncial cambiario, neto 300119

Por otros presos {inancieros 10.627.585
Total de ingresos financieros 118.133.052
Gastos financieros

Por otros gastos financieros 59.736
Tatal de gastos financieros 59.736

Estimacion de incobrabilidad de 12 cartera de crédito S 148.462.510

RESULTADO FINANCIERO (30.389.200)
Otros ingresos de operacion

Por olros ingresos operalivos 4.257.526
Total otros ingresos de operacifn 4.257.526
Otros gastos de operacién

Por amortizacion de activos intangibles 57160

Impuestos, patentes v contribuciones cbligatorias 544.440

Por otros gastos operativos -
Total otros gastos de operacién 601.606
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO (26.733.280)
(rastos administratives

Giastos del personal } is 167.095.815

Otros gastos de administracion 16 189.534 899
Total gastos administratives 356.630.714
RESULTADOQ OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS (383.363.994)

Impuesto sobre la renta 9 (43.280.757)

RESULTADO DEL PERIODO (340.083.23

oy Fuentes
Gerente General

Audtor Intersio
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Contaglor

Guill r%o San;jria

Véanse las notas a los estados Linancieros



SOLUCIONES RAPIDAS GEMSA, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afio terminado al 31 de diciembre de 2006

(En colones sin céntimos)

Aportes Resultados
Capital patrimoniales acumulados de
Nota social no capitalizados afios anteriores Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.000.000 1.000.000 1.959.918 3.956.918
Aportes de capital 12 915.000.000 - - 915.000.000
Resultados del periodo - - (340.083.237) (340.083.237)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 916.000.000 1.000.000 (338.123.319) 578.876.681

Roy Fuentes Karin __‘Meza . G\@;:g/o, anabria
Gerente General Contador AUTTor Interno

Véanse las notas a [os estados financteros
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SOLUCIONES RAPIDAS GEMSA, S.A.
2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afo terminado at 31 de diciembre de 2006

(En colones sin céntimos)

2006
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Actividades operacionales:
Resultados del afio (340.083.237)
Ajustes de:
Estimacion para incobrables de la cartera de créditos 148.462.516
[ncremento de provisiones 8.885.067
Depreciaciones 1.828.317
Amortizacion de intangibles 57.160
Impuesto de renta diferido (43.280.757)
Ingresos financieros (107.475.348)
(331.606.282)
Activos intangibles {1.646.374)
Otros activos (118.115.784)
Otras cuentas por pagar diversas 193.171.392
Variacion neta cartera de crédito (707.478.129)
Intereses cobrados §1.188.964
Efectivo neto usado en las actividades de operacion ) T (884.486.213)
Actividades de inversion
Variacion neta propiedad, mobiliario y equipo en uso (32.411.797
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (32.411.797)
Actividades de financiamiento:
Aportes de capital ‘ 915.000.000
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 915.000.000
Aumento neto en el efectivo y equivalentes (1.898.010)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 8.913.488
Efectivo y equivalentes al final del aiio 7.015.478

Roy Fuentes
Gerente General

Véase la notas a los estados financieros



Hm Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

(1)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2006

Resumen de operaciones v politicas importantes de contabilidad

(a) Operaciones

Soluciones Répidas GEMSA, S.A. (la Compaiia), fue organizada como sociedad
anénima de acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica en agosto
de 1997, bajo el nombre Originador Mondex Costa Rica, S.A. El 7 de
diciembre del 2005, cambi6 su razon social para denominarse Soluciones
Réapidas GEMSA, S.A. Esta compania fue adquiridapor la Corporacion
Tenedora BAC San José el 28 de abril de 2006. El 10 de abril del 2006 la
Superintendencia General de Entidades Financieras aprobo la adquisicion
de esta Compaiiia.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios financieros en
el mercado de préstamos personales y tarjetas de crédito, con capital
propio sin hacer intermediacion financiera. Sus productos son ofrecidos
en las tiendas y centros de servicio de GEMSA.

El domicilio legal de GEMSA es 1 km al este del Indoor Club, Edificio Plaza
Domus 3° piso, Curridabat. Al 31 de diciembre de 2006 el nimero de
colaboradores es de 104.

Soluciones Rapidas GEMSA, S.A. es una entidad propiedad total de Corporacion
Tenedora BAC San José, S.A.

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

(b) Base para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

(Continua)
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Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a

colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance
general, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de
cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda
extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de
cambio que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son
reflejadas en forma neta en el estado de resultados.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad

monetaria de la Republica de Costa Rica.

A partir del 17 de octubre del 2006, entré en vigencia una reforma al

régimen cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica,
mediante la cual se reemplaza el esquema cambiario de mini
devaluaciones por un sistema de bandas cambiarias. Producto de
lo anterior, la Junta Directiva de dicho 6rgano acord6 establecer un
piso y un techo, los cuales se van a modificar dependiendo de las
condiciones financieras y macroeconomicas del pais. Los activos
y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en colones
utilizando el tipo de cambio de compra de referencia que divulga el
Banco Central de Costa Rica. Al 31 de diciembre del 2006, el tipo
de cambio se establecid en ¢515,84 y ¢519,95 por US$1,00 para la
compra y venta de divisas respectivamente.

Base de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de valor

razonable para los activos disponibles para la venta. Los otros
activos y pasivos financieros y no financieros se registran al costo
(amortizado) o al costo histdrico. Las politicas de contabilidad se
han aplicado en forma consistente.

(Continua)



Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(e) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine
un activo financiero en una compafiia y a la vez un pasivo
financiero o instrumento patrimonial en otra compania. Los
instrumentos financieros incluyen lo que se denomina instrumentos
primarios: cartera de créditos, cuentas por cobrar y cuentas por

pagar.
(i) Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que la compaiia
mantiene con el propésito de generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobrar se clasifican como
instrumentos originados por la compafiia, puesto que se
establecieron con el fin de proveer fondos a un deudor y no para
generar utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos
financieros que no se han mantenido para negociar ni se van a
mantener hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para
la venta incluyen algunos titulos de deuda.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos
activos financieros que se caracterizan por pagos fijos o
determinables y un vencimiento fijo que la compaiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

(ii) Reconocimiento

La compaiiia reconoce los activos disponibles para la venta en el
momento en que se compromete a adquirir tales activos. A partir
de esa fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de los
cambios en el valor razonable de los activos se reconoce en el
patrimonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, inversiones,
préstamos y cuentas por cobrar originados por la compaiiia, se
reconocen a la fecha de su liquidacion, es decir, en el momento en
que se transfieren a la compaiiia.

(Continua)
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Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.
Notas a los Estados Financieros
(iii)  Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al valor justo,
que incluye los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles
para la venta se miden al valor razonable, menos las pérdidas por
deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos
y cuentas por cobrar originados, asi como las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo (amortizado),
menos las pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento se
incluye en el valor en libros del instrumento relacionado y se
amortiza llevandolo al ingreso/gasto financiero.

(iv)  Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su
precio de mercado cotizado a la fecha de los estados financieros,
sin incluir cualquier deduccién por concepto de costos de
transaccion.

v) Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el
valor razonable de los activos disponibles para la venta se
reconocen directamente en el patrimonio hasta que una inversion
se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce
en el estado de resultados. En el caso de la venta, cobro o
disposicion de los activos financieros, la ganancia o pérdida
acumulada que se reconoce en el patrimonio se transfiere al estado
de resultados.

(vi)  Dar de baja

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando la
compainia pierde el control de los derechos contractuales que
conforman al activo. Lo anterior ocurre cuando los derechos se
hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el caso de los pasivos
financieros, éstos se dan de baja cuando se liquidan.

(Continua)



Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

§)) Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo del rubro
de disponibilidades; los depdsitos a la vista y a plazo, asi como las
inversiones en valores con vencimiento original no mayor a tres
meses.

(2) Inversiones

Las inversiones que mantiene la compaifiia con el fin de generar utilidades
a corto plazo se clasifican como instrumentos negociables. Las
inversiones que la compaiiia tiene la intencion de mantener hasta
su vencimiento se clasifican como activos mantenidos hasta el
vencimiento. Las inversiones restantes se clasifican como activos
disponibles para la venta.

(h) Cartera de crédito

La cartera de crédito se presenta a su valor principal pendiente de cobro.
Los intereses sobre los préstamos se calculan con base al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas, y se
contabilizan como ingresos bajo el método contable de
acumulacion. Adicionalmente la compaiiia tiene la politica de no
acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo capital o
intereses esté atrasado en mas de 90 dias.

(1) Estimacion por incobrabilidad de cartera de crédito

La estimacion para créditos de cobro dudoso se basa en la evaluacion
periddica de la cobrabilidad de la cartera de créditos y considera
varios factores, incluyendo la situaciéon econdémica actual,
experiencia previa de la estimacion, la estructura de la cartera, la
liquidez de los clientes y las garantias de los préstamos.

La Administracion considera que la estimacion es adecuada para absorber

aquellas pérdidas eventuales que se pueden incurrir en la
recuperacion de esa cartera.

(Continua)
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Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

() Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto se reporta
neto en los estados financieros, cuando la compaiia tiene el
derecho legal de compensar estos saldos y cuando se tiene la
intencion de liquidarlos en una base neta.

(k) Propiedades, mobiliario y equipo en uso

(i) Activos propios

Las propiedades, mobiliario y equipo en uso se registran al costo,
neto de la depreciacién y amortizacion acumulada. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida ttil o mejoran el
activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

(ii) Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componentes de
propiedades, mobiliario y equipo son capitalizados 'y
contabilizados separadamente. Los desembolsos posteriores solo
se capitalizan cuando incrementan los beneficios econdmicos
futuros, sino se reconocen en el estado de resultados conforme se
incurren.

(iii)  Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan a las operaciones

corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre la vida util
estimada de los activos relacionados, tal como a continuacion se

sefiala:
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo computo 5 afios

(Continua)
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Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Activos intangibles

(i) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

(ii) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econdmicos futuros, sino se reconocen en el estado de
resultados conforme se incurren.

(iii)  Amortizacion

La amortizaciéon se carga a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Programas de computo 5 afios

Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance
general, con el fin de determinar si hay alguna indicacion de
deterioro. De haber tal indicacion, se estima el monto recuperable
de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el
monto en libros del activo identificado excede su monto
recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para
aquellos activos registrados al costo, y se reconoce como una
disminuciéon en la revaluacion para los activos registrados a
montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido
después de comparar el precio neto de venta con el valor en uso.
El precio neto de venta equivale al valor que se obtiene en
transaccion libre y transparente. EI valor en uso corresponde al
valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se
derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

(Continua)
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Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por
deterioro y tal disminucion se puede relacionar bajo criterios
objetivos a una situacion que ocurrié después del castigo, el
castigo se reversa a través del estado de resultados o de patrimonio
segun sea el caso.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo amortizado.
Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando la compaiia
adquiere una obligaciéon legal o contractual como resultado de un
evento pasado y es probable que se requiera un desembolso
econdOmico para cancelar tal obligacion. La provision realizada es
aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del
monto definitivo. El valor estimado de las provisiones, se ajusta a
la fecha del balance general afectando directamente el estado de
resultados.

Reserva legal
De conformidad con la legislacion costarricense, Soluciones Rapidas

GEMSA, S.A., asigna el 5% de la utilidad neta para la constitucion
de una reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital acciones.

Impuesto sobre la renta

(i) Corriente:
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre

la renta gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
balance.

(Continua)
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Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(ii)  Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre
el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los
valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad bésica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre el
periodo reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad
disponible para los accionistas comunes entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Uso de estimaciones

La administracion ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos
relacionados con los activos, pasivos, resultados y la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la determinacion de la
reserva para posibles préstamos incobrables.

(Continua)



Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(1) Reconocimientos de ingresos y gastos

(i) Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados
sobre la base de devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa
de interés. El ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo del instrumento hasta el

vencimiento.

(2) Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre 2006 la compafiia no tiene activos cedidos en garantia o

restringidos.

3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas,

los cuales se resumen asi:

Activos:
Disponibilidades
Total activos
Pasivos:
Otras cuentas por pagar y provisiones
Total pasivos
Ingresos:
Por intereses
Total ingresos

31 de diciembre

2006

6.815.478

6.815.478

189.624.851

189.624.851

202.069

202.069

(Continua)



Soluciones Rapidas GEMSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

4) Disponibilidades

Las disponibilidades, se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2006
Efectivo ¢ 200.000
Entidades financieras locales 6.815.478
¢ 7.015.478

(5) Préstamos

(a) Cartera de préstamos por sector

La cartera de préstamos por sector, se detalla como sigue:

31 de diciembre

2006
Consumo ¢ 696.118.288
Estimacion para incobrables (137.102.675)
¢ 559.015.613

Al 31 de diciembre de 2006, las tasas de interés anual que devengaban los
préstamos oscilaban entre 55,00% y 60,00%. Todos los préstamos son
otorgados en colones.

(b) Cartera de préstamos por morosidad

La cartera de préstamos por morosidad, se detalla como sigue:

31 de diciembre

2006
Al dia ¢ 627.337.756
De 01-30 dias 50.834.943
De 31-60 dias 9.402.528
De 61-90 dias 8.543.061
¢ 696.118.288

(Continua)
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La compaiiia clasifica como vencidos y morosos aquellos préstamos que
no hayan realizado pagos a capital o intereses por un dia después

de la fecha acordada.

Préstamos morosos y vencidos, sobre los que
se reconoce intereses ¢ 68.780.532

(c) Estimacion por incobrabilidad de cartera de créditos

El movimiento de la estimacidn por incobrabilidad de cartera de créditos, es como

sigue:
31 de diciembre
2006
Saldo al inicio 31 de diciembre del 2005 ¢ -
Mas:
Gasto del afio por evaluacion de la cartera 148.462.516
Menos:
Cancelacion de créditos (11.359.841)
Saldo al final ¢ 137.102.675

(Continua)
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(6) Propiedades, mobiliario y equipo en uso

(7)

Las propiedades, mobiliario y equipo en uso se detallan como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2005
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2006
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre de 2005
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2006
31 de diciembre 2006

Activos intangibles

31 de diciembre de 2006

Los activos intangibles, netos se detallan como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2005
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2006
Amortizaciéon acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre de 2005
Gasto por amortizacion

Saldos al 31 de diciembre de 2006
Al 31 de diciembre de 2006

Mobiliario y
equipo Total
32.411.797 32.411.797
32.411.797 32.411.797
1.828.317 1.828.317
1.828.317 1.828.317
30.583.480 30.583.480
31 de diciembre de 2006

1.646.374

1.646.374

57.160

57.160

1.589.214

(Continua)
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(8) Otros activos
Los otros activos se detallan como sigue:

31 de diciembre

2006
Mejoras a propiedades arrendadas 76.428.262
Gastos pagados por anticipado 8.279.729
Depositos en garantia 3.145.332
Deudores varios 460.885
¢ 88.314.208

9) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio se detalla como sigue:
31 de diciembre

2006
Impuesto sobre la renta corriente ¢ -
Impuesto sobre la renta diferido (43.280.757)
¢ (43.280.757)

Los pasivos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal gravable,
y los activos diferidos por impuesto representan una diferencia temporal
deducible. El movimiento de las diferencias temporales es como sigue:

Incluido en el estado

de resultados 31 de diciembre 2006

Estimaciones ¢ 41.130.803 41.130.803
Provisiones 2.149.954 2.149.954
¢ 43.280.757 43.280.757

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, la compafiia debe presentar sus
declaraciones anuales de impuesto sobre la renta para el periodo que
finaliza al 31 de diciembre de cada afio.

(Continua)
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La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de
aplicar la tasa correspondiente del impuesto del 30% sobre las utilidades

antes de impuesto sobre la renta, se concilia como sigue:

31 de diciembre

2006
Impuesto sobre la renta esperado ¢ (115.009.198)
Mas:
Gastos no deducibles 71.728.441
Menos:
Impuesto sobre la renta ¢ (43.280.757)

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos
presentadas por la compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre de
2003, 2004, 2005 y la que se presentara para el periodo que finaliza el 31
de diciembre de 2006

(10)  Provisiones

El movimiento de las provisiones se detalla como sigue:

31 de diciembre de 2006

Aguinaldos Honorarios Bonificaciones Otras Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 ¢ ) 892.000 - - 892.000
Provision realizada 9.782.428 624.000 9.782.428 534.393 20.723.249
Provision utilizada (9.165.933) (948.335) (2.615.914) - (12.730.182)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 ¢ 616.495 567.665 7.166.514 534.393 3.885.067

(Continua)
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(11)  Otras cuentas por pagar diversas

Las otras cuentas por pagar diversas se detallan como sigue:

31 de diciembre

2006
Aportaciones patronales por pagar ¢ 8.415.498
Impuestos retenidos por pagar 201.209
Partes relacionadas 189.624.851
Acreedores varios 32.500
¢ 198.274.058

(12)  Patrimonio

(a) Capital social

El capital social de la compafiia estd conformado por 916.000.000 acciones
comunes, con un valor nominal de ¢1,00 cada una.

En Asamblea General de Accionistas celebrada el 26 de julio de 2006, se acordo
incrementar el capital social por un total de ¢260.000.000, mediante
aportes de efectivo.

En Asamblea General de Accionistas celebrada el 15 de noviembre de 2006, se
acordd incrementar el capital social por un total de ¢650.000.000,

mediante aportes de efectivo

(13)  Utilidad bésica por accién

El detalle de la utilidad basica por accioén es como sigue:

31 de diciembre

2006
Pérdida neta ¢ (340.083.237)
Pérdida neta de reservas (338.123.319)
Cantidad promedio de acciones comunes 163.583.333
Pérdida neta por accion basica ¢ (2,06698)

(Continua)
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Ingreso financiero sobre cartera de créditos

Los ingresos sobre cartera de créditos se detallan como sigue:

Vigentes
Vencidos

Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

Sueldos y bonificaciones al personal permanente
Tiempo extraordinario
Viaticos

Decimotercer sueldo
Vacaciones

Incentivos

Cargas sociales patronales
Refrigerios

Vestimenta

Capacitacion

Seguros para el personal
Otros gastos de personal

¢

31 de diciembre
2006

65.920.662
41.418.957

107.339.619

31 de diciembre

2006

101.511.738
238.150
2.208.566
9.782.427
112.043
9.782.428
25.835.948
935.001
5.362.453
2.044.949
4.363.088
4.919.024

167.095.815

(Continua)
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Gastos de administracion
Los gastos de administracion se detallan como sigue:
31 de diciembre
2006
Gastos por servicios externos ¢ 25.469.573
Gastos de movilidad y comunicaciones 12.175.161
Gastos de infraestructura 61.068.360
Gastos generales 90.821.805
¢ 189.534.900
Valor razonable

Las siguientes asunciones en donde fue practico, fueron efectuadas por la
administraciéon para estimar el valor razonable de cada categoria de
instrumento financiero en el balance general y aquellos controlados fuera
del balance general:

(a) Efectivo, intereses acumulados por cobrar, cuentas por cobrar, otros
pasivos

Para los instrumentos anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

(b) Inversiones

Para estos valores, el valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores.

(©) Cartera de créditos

El valor razonable de los préstamos con vencimientos de un afilo o menos, se
aproxima a su valor razonable, por su naturaleza a corto plazo. La
gerencia ha determinado que no es practico estimar el valor razonable de
los préstamos con vencimiento de uno a cinco afios o0 mas, por tener tasas
de interés revisables en el corto plazo.

(Continua)
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31 de diciembre de 2006

Saldo en libros Valor Justo

Activos financieros
Cartera de crédito ¢ 559.015.613 559.015.613

Administracién de riesgos

La administracion de riesgos es un aspecto fundamental para la compafiia, dada la
naturaleza de su actividad. Como toda compaiia financiera, estd expuesto
a diferentes tipos de riesgos, entre ellos el riesgo crediticio, de liquidez, de
mercado - que a su vez incluye el riesgo cambiario y de tasa de interés-, y
los riesgos operativos. A continuacion se detalla la forma en que la
compaiia administra estos diferentes riesgos:

Riesgo de liquidez vy financiamiento

El riesgo de liquidez afecta en general la obtencion de recursos por parte de la
compafiia. Incluye tanto el riesgo de no poder fondear sus activos y
compromisos en las diferentes fechas de vencimiento, asi como el riesgo
de no poder liquidar activos a precios razonables y en un tiempo
adecuado. Para atender sus requerimientos de liquidez de corto plazo y
administrar proactivamente los calces de largo plazo, la compaiiia realiza
un monitoreo continuo de su liquidez, identificando las necesidades de
fondeo y las fuentes de recursos, para asi definir estrategias y planes de
accion adecuados que aseguren una administracion oportuna y eficiente de
la liquidez.

(Continua)
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Riegos de mercado

Riesgo de tasas de interés

El riesgo a tasas de interés hace referencia a la exposicion a pérdidas en el valor
de un activo o pasivo financiero, que se origina debido a fluctuaciones en
las tasas de mercado. A nivel del balance, este es un riesgo implicito que
se presenta en el descalce de tasas de las carteras activas y pasivas, cuando
la entidad no cuenta con la flexibilidad requerida para un ajuste oportuno
ante cambios en las tasas de mercado. La compaiiia realiza un monitoreo
periddico de este riesgo, tanto a nivel del balance como de sus carteras de
inversion, con el fin de administrar oportunamente sus posiciones, dada la
sensibilidad de sus activos y pasivos ante las diferentes frecuencias de
revision y ajuste en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

La compatiia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de
sus pasivos denominados en US dolares se ven afectados por variaciones
en el tipo de cambio, el cual se reconoce en el estado de resultados.

La Administracion de la compafiia lleva un control diario de la posicion en
moneda local, y mantiene una posicién conservadora. De esta forma, la
compafiia mantiene mas activos que pasivos en moneda extranjera, y los
estados financieros muestran un ingreso por diferencial cambiario neto.
Adicionalmente, esta posicion es monitoreada semanalmente por el
Comité de Activos y Pasivos.

Los activos y pasivos denominados en US dolares se detallan como sigue:

31 de diciembre

2006
Activos: $ 12.106
Pasivos: 53.000
Posicion neta $ (40.894)

La posicion neta no es cubierta con ningun instrumento, sin embargo la compafiia
considera que ésta se mantiene en un nivel aceptable, para comprar o
vender US dolares en mercado, en el momento que asi lo considere
necesario.

(Continua)
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Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla,

completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer, de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
adquirié dicho activo financiero. El riesgo de crédito se relaciona
principalmente con la cartera de crédito y estd representado por el monto
de los activos de ella en el balance.

La compaifiia, realiza analisis estrictos antes de otorgar un crédito, lo cual es

efectuado por una unidad especializada y una vez concedido el crédito es
sujeto a un proceso de seguimiento para asegurar el efectivo cumplimiento
de los términos y condiciones con que se concedid. Adicionalmente se
evalua la calidad de la cartera como un todo comprendiendo aspectos
como concentraciones, impactos en la cartera producto de cambios en el
entorno (tipo de cambio, tasas de interés entre otros). EIl proceso de
vigilancia de la calidad de la cartera no solo se da por parte de unidades
internas del Grupo sino que esta sujeto a las de entidades supervisoras y
otras instituciones interesadas en el seguimiento del desempefio crediticio
del Grupo.

Las concentraciones del riesgo crediticio por pais se detallan como sigue:

31 de diciembre

2006
Costa Rica ¢ 696.118.288
¢ 696.118.288

Por la naturaleza y tipo de producto crediticio, esta cartera no se encuentra

garantizada.

Riesgo operativo:

El riesgo de pérdidas resultante de procesos internos inadecuados o fallidos, gente

y sistemas o de eventos externos.

La organizacion cuenta con una politica y proceso general para la administracion

de riesgos operativos en cual es ejecutado por la Administracion,
coordinado por Contraloria Corporativa, supervisado por el Comité de
Riesgo Operativo y evaluado por la Auditoria Interna.

(Continua)
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Dicho proceso esta conformado por seis subprocesos o etapas segun se indican:

Como

Identificacion de riesgos

Mitigacion de riesgos
Autoevaluacion de riesgos y controles
Monitoreo de riesgos

Medicion de riesgos

Reportes

resultado de este proceso la compafiia cuenta con una detallada
identificacion de los riesgos operativos a los que esta sujeto y se han
implementado medidas de control que mitigan esos riesgos. Este es un
proceso continuo orientado hacia el mejoramiento permanente.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema

a)

Financiero (el Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad. Para normar la implementacion, el Consejo emitio los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades
Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no
Financieros. Durante los ultimos cuatro afios la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad modificé practicamente todas las normas
vigentes y emitid nuevas normas. Sin embargo, el Consejo no ha
implementado la aplicacion de estas normas y no ha definido una fecha de
aplicacion. A continuaciéon se detallan algunas de las principales
diferencias entre las normas de contabilidad emitidas por el Consejo y las
NIIF asi como las NIIF ¢ CINIIF no adoptadas atn:

Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presentacion de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en

muchos aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A
continuacion se presentan algunas de las diferencias mas importantes:

(Continua)
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La NIC 1 requiere presentar por separado en el estado de resultados la utilidad

atribuible a los accionistas de casa matriz de la utilidad atribuible a
accionistas minoritarios. La NIC 1 también requiere que la participacion
minoritaria se presente dentro de la seccidon patrimonial y que en el estado
de cambios en el patrimonio se presenten los ingresos y gastos atribuibles
a la casa matriz, separados de los atribuibles a los accionistas minoritarios.
Estos requisitos no han sido adoptados por Consejo.

Los estados financieros modelos de las SUGEF no requieren la presentacién por

separado el impuesto sobre la renta corriente y diferido. La NIC 1
requiere la presentacion por separado en los estados financieros del
impuesto de renta corriente y diferido. Adicionalmente, la normativa
SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones,
como por ejemplo los saldos relacionados con la camara de compensacion,
los cuales, por su naturaleza la NIC 1 requeriria se presenten netos con el
objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos.

La NIC 1 requiere la revelacion de los juicios aplicados por la administracion en

b)

la aplicacion de politicas contables, separado de aquellos utilizados en la
determinacion de estimaciones. También requiere la revelacion de los
supuestos clave sobre el futuro y otras incertidumbres relacionadas con
estimaciones que impliquen un riesgo significativo de causar un ajuste
material en el valor actual de los activos y pasivos. Estas revelaciones no
han sido adoptadas por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizé unicamente la utilizacion del método directo. La NIC 7

c)

permite el uso del método indirecto, para la preparacion del estado de
flujos de efectivo.

Norma Internacional de Contabilidad No.8: Politicas contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores

La NIC 8 revisada a finales del afio 2003, requiere que los errores y los cambios

voluntarios en politicas de contabilidad se registren retrospectivamente
(con su efecto en periodos anteriores) con lo cual se elimind el método
alternativo de registrar estos efectos en los resultados de operacion. La
NIC 8 revisada también elimina la distincion entre errores fundamentales
y otro tipo de errores significativos, creando un unico concepto de error.
Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.
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d) Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta
diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, por lo que las entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas que no son las apropiadas, segun
lo establece la NIC 12. Por ejemplo el ingreso por impuesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por
impuesto de renta diferido.

e) Norma Internacional de Contabilidad No.15: Informacién para Reflejar
los Efectos de los Cambios en los Precios

Esta Norma fue eliminada de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, sin embargo, el Consejo la reconoce como vigente dentro de la
normativa.

f) Norma Internacional de Contabilidad No.16: Propiedad Planta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo y aplicable a las entidades reguladas por
SUGEF, permite la revaluacion por medio de avalios de peritos
independientes y la revaluacion por medio del Indice de Precios al
Productor Industrial. Sin embargo, el método de revaluar por indices de
precios no esta de acuerdo con la NIC 16.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacion, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien

depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desuso.

(Continua)
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Norma Internacional de Contabilidad No.17: Arrendamiento

La NIC 17 requiere que en los contratos de arrendamiento de edificios y terreno

h)

se separen los pagos minimos con base en el valor razonable de cada
componente. Esto debido a que en la mayoria de los casos el
arrendamiento de terrenos es operativo, pero no asi en el caso de edificios,
en los cuales este componente podria ser un arrendamiento financiero. La
NIC 17 revisada eliminé la opcion de reconocer directamente como gastos
los costos directos iniciales del arrendamiento (para el arrendante), y
requiere que estos costos se incluyan como parte del activo arrendado y se
amorticen por el plazo del arrendamiento. Estos cambios no han sido
adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.18: Ingresos ordinarios

El Consejo permiti6 a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por formalizacion de
operaciones de crédito que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de
2003. Adicionalmente, permiti6 diferir el 25% de la comision por
formalizacion de operaciones de crédito para las operaciones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 y el 100%
para las formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del diferimiento
del 100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente permiti6 diferir el exceso del neto del ingreso por comisiones y el

gasto por compensacion de actividades tales como la evaluacion de la
posicion financiera del tomador del préstamo, evaluacion y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garantia, negociaciéon de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciébn y procesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NIC 18 no permite diferir en
forma neta estos ingresos ya que se deben diferir el 100% de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transaccion incrementales y no
todos los costos definidos por el Consejo. Esto provoca que no se difieran
el 100% de los ingresos ya que cuando el costo es mayor que dicho
ingreso, no difieren los ingresos por comision, ya que el Consejo permite
diferir solo el exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y
39 ya que los ingresos y costos se deben tratar por separado ver
comentarios del NIC 39.
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El Consejo permitié que la amortizacion de las comisiones por formalizacion de

operaciones de crédito y de las primas y descuentos en la compra de
instrumentos financieros se efectiie por el método de linea recta. La NIC
18 requiere que estos conceptos se amorticen unicamente por el método de
interés efectivo. El Consejo postergd la aplicacion del método de interés
efectivo para el afio que terminado el 31 de diciembre de 2004.

Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se

)

presenten en colones. Sin embargo, la NIC 21 requiere que los estados
financieros se presenten en la moneda funcional, y establece el mecanismo
para presentar los estados financieros en otra moneda que no sea la
funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No.22: Combinacién de negocios

Esta Norma fue eliminada de las Normas Internacionales de Informacion

k)

Financiera, sin embargo, el Consejo la reconoce como vigente dentro de la
normativa. En su lugar se emiti6 la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.3: Combinaciones de Negocios, la cual no ha sido adoptada
por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por intereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativo de capitalizacion de intereses, el

D

cual si es permitido por la NIC 23.

Norma Internacional de Contabilidad No.24: Informacidén a Revelar sobre
Partes Vinculadas

La NIC 24 requiere revelaciones adicionales de beneficios y salarios del personal

a cargo de la direccion de la Entidades y también requiere la revelacion de
los términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas.
Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.
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Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estados Financieros
Consolidados v Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de

n)

acciones se presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el
método de participacion patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion
de estados financieros consolidados. Solo aquellas companias que dentro
de una estructura elaboran estados consolidados a un nivel superior y que
son de acceso al publico, pueden no emitir estados financieros
consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos. Sin
embargo, en este caso la valoracion de las inversiones de acuerdo con la
NIC 27 debe ser al costo.

Norma Internacional de Contabilidad No.28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracion de

0)

control, las inversiones en compafiias con participacion del 25% o mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acuerdo con las NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No.30: Informacién a revelar en los
Estados

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segun lo establecido

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacion para incobrables se determine
segun esa clasificacion, ademas que permite el registro de excesos en las
estimaciones. La NIC 30 requiere que la estimacion para incobrables se
determine mediante un analisis financiero de las pérdidas incurridas.
Adicionalmente, la NIC 30 no permite el registro de provisiones para
cuentas contingentes. Cualquier exceso en las estimaciones, se debe
registrar como una asignacion de las utilidades retenidas a estimaciones o
reservas por riesgos. Esto ultimo no es permitido por la SUGEF, por lo
que los activos y pasivos pueden estar sub o sobre valuados. La NIC 30
elimino la posibilidad de no acumular intereses; sin embargo, la SUGEF
requiere que los intereses a mas de 180 dias no se registren.
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Norma Internacional de Contabilidad No.32: Instrumentos Financieros:
Presentacién e informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los

)]

instrumentos de capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones
preferentes) y ademads requiere de nuevas revelaciones y politicas para las
estimaciones de valores razonables. Estos cambios no han sido adoptados
por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.33: Ganancias por Accidén

La NIC 33 sufrié algunos cambios importantes relacionados con revelaciones

1)

adicionales, los cuales no han sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No.34: Informacion Financiera
Intermedia

La informacion financiera intermedia de las entidades reguladas se debe presentar

s)

de acuerdo con la normativa emitida por el Consejo, con lo cual la
presentacion no estd de acuerdo con la NIC 34, la cual requiere que la
informacion intermedia se presente en cumplimiento de la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”, ademas de otra informacion
minima requerida, la cual debe cumplir con todas las demas NIC y NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No.36: Deterioro del Valor de los
Activos

La NIC 36 fue modificada sustancialmente durante el afio 2004. Los principales

cambios se relacionan con la frecuencia de la comprobacion del deterioro
de wvalor, la metodologia de determinaciéon del valor de uso, la
identificacion de unidades generados de efectivo con los cuales se
relacionan los activos sujetos a deterioro, la asignacion del la plusvalia
comprada las unidades generadoras de efectivo, la periodicidad de las
pruebas de deterioro para la plusvalia comprada e informacion adicional a
revelar, entre otros. Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.
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De lo mencionado en el parrafo anterior, una de las diferencias méas importantes lo
constituye el tratamiento contable de la plusvalia comprada que se genera
en las combinaciones de negocio. La NIC 36 establece que este tipo de
activos intangibles son de vida indefinida, por lo que prohibe su
amortizacioén, aunque requiere una evaluacion anual del deterioro de este
activo. La normativa emitida por el consejo requiere que la plusvalia
comprada se siga amortizando, hasta por un periodo de veinte afios.

La SUGEF requiere que el deterioro de activos cuyo superavit por revaluacion fue
capitalizado como capital social, se registre contra el estado de resultados,
contrario a lo establecido en la NIC 36, la cual requiere que se reverse
primero el superavit y luego la diferencia se registre contra resultados de
operacion.

t) Norma Internacional de Contabilidad No.37:  Provisiones, Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provision
para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

u) Norma Internacional de Contabilidad No.38: Activos Intangibles

El Consejo ha establecido que tras el reconocimiento inicial, los activos
intangibles deben contabilizarse por su costo de adquisicion menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas
que les haya podido afectar. Entre las principales diferencias, la NIC 38
establece el término de vida finita e indefinida. Dependiendo del caso se
amortiza o realiza un analisis de deterioro. EIl Consejo no ha incorporado
estas definiciones.

v) Norma Internacional de Contabilidad No.39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicién

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciéon con la clasificacion de los
instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

o Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar
como disponibles para la venta

J Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su
vencimiento
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Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar
cualquier instrumento financiero para medicion a su valor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por
ejemplo que el instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la
fecha original de adquisicion).

La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se ampli6 para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado
activo

El Consejo ha estableci6 montos maximos de ventas de inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, que no tienen efecto en la clasificacion del portafolio
de inversiones. Estos limites no estan establecidos dentro de la NIC 39.
El Consejo requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con
rendimientos ajustables se amorticen durante el plazo de la inversion. Ese
tratamiento no esta de acuerdo con la NIC 39.

Adicionalmente el Consejo permite capitalizar los costos directos, que se

w)

produzcan en compensacion por la evaluacion de la posicion financiera del
tomador del préstamo, evaluacion y registro de garantias, avales u otros
instrumentos de garantia, negociacion de las condiciones relativas al
instrumento, preparacion y procesamiento de documentos neto de los
ingresos por comisiones de formalizacion de créditos, sin embargo la NIC
39 solo permite capitalizar solo aquellos costos de transaccion que se
consideran incrementales, los cuales se deben presentar como parte del
instrumento financiero y no puede netear del ingreso por comisiones ver
comentario de NIC 18.

Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de

X)

costo, para valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por
el Consejo permite unicamente el modelo de valor razonable para valorar
este tipo de activos.

Norma Internacional de Informacién Financiera No.l: Aplicacién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera

Esta Norma no ha sido adoptada por el Consejo.

y)

Norma Internacional de Informacion Financiera No.2: Pagos Basados en
Acciones

Esta Norma no ha sido adoptada por el Consejo.
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Norma Internacional de Informacidén Financiera No.3: Combinaciones de
Negocios

Esta norma no ha sido adoptada por el Consejo, el cual requiere que las

aa)

combinaciones de negocios se registren comparando el valor en libros de
la compaiiia adquirida con el monto pagado, y esta diferencia generara una
plusvalia comprada que es amortizable hasta por veinte afios. Dicho
tratamiento no estd de acuerdo con la NIIF 3, la cual requiere que se
utilice el método de compra, asignando el valor justo de los activos y
pasivos comprados e identificando activos intangibles ya sea de vida
indefinida o definida. Aquella parte del valor de adquisicion que no pueda
ser identificada se registra como plusvalia comprada y no se amortiza sino
que se valora anualmente por deterioro.

Norma Internacional de Informaciéon Financiera No.4: Contratos de
Seguros

Esta norma no ha sido adoptada por el Consejo.

bb)

Norma Internacional de Informaciéon Financiera No.5: Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

Esta Norma no ha sido adoptada por el Consejo, el cual requiere que para aquellos

cc)

activos que no han sido vendidos en un plazo de dos afios, se registre una
estimacion del 100%. Adicionalmente, el Consejo estimar al 100% del
valor de los bienes realizables desde el dia de adquisicion. La NIIF 5
requiere que dichos activos se registren y valores a costo mercado el
menor, descontando los flujos futuros de aquellos activos que van aser
vendidos en periodos mayores a un afio, por lo que los activos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

Norma Internacional de Informaciéon Financiera 7. Instrumentos
financieros: Revelaciones

Incluye reformas a la NIC 1 - Presentacion de los estados financieros: tales como

revelaciones de capital, revelaciones con respecto a la importancia de los
instrumentos financieros en la situacion y el desempefio financiero de una
entidad, asi como revelaciones cualitativas y cuantitativas de la naturaleza
y el alcance de los riesgos. La NIIF 7 y la reforma a la NIC 1, las cuales
han pasado a ser obligatorias para los estados financieros correspondientes
al 2007, no ha sido adoptadas por el Consejo
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Norma Internacional de Informacién Financiera 8, Segmentos operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con base en los componentes de la

entidad que supervisa la administraciéon en la toma de decisiones sobre
asuntos operativos. Tales componentes (los segmentos operativos) se
identificaran segun los informes internos que revisa habitualmente el
encargado de tomar las principales decisiones operativas (CODM) al
asignar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento. Este
“enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que actualmente requiere la
revelacion de dos grupos de segmentos —los segmentos del negocio y
geograficos— a partir del desglose de informacidon que se incluye en los
estados financieros. Conforme a la NIIF 8, los segmentos operativos se
reportan de acuerdo con pruebas umbral relacionadas con los ingresos,
resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de las utilidades o pérdidas del segmento

operativo, partidas especificas de ingresos, gastos, activos y pasivos, que
incluye los importes reportados al CODM. Debera revelarse informacion
adicional de utilidades o pérdidas, y dar una explicacion de como se miden
tales utilidades o pérdidas y los activos y pasivos para cada segmento que
deba informarse. Ademas, se exige conciliar los importes totales de la
informacion del segmento con los estados financieros de la entidad.

El NIIF 8 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2009. Este

ee)

NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

La CINIIF 7. Aplicacion del enfoque de reexpresion bajo la NIC 29 -
Informacidn financiera en economias hiperinflacionarias

Analiza la aplicacion de la NIC 29 cuando una economia se vuelve

ff)

hiperinflacionaria por primera vez, asi como la contabilizacion del
impuesto diferido. El CINIIF 7 ha pasado a ser obligatoria para los
estados financieros del 2007. Este CINIIF no ha sido adoptado por el
Consejo.

La CINIIF 8. Alcance de la NIIF 2 - Pagos basados en acciones

Presenta la contabilizacion de las transacciones de pagos basados en acciones, en

los que no es posible identificar algunos o todos los bienes y servicios
recibidos. La CINIIF 8 pasara a ser obligatoria para los estados
financieros del 2007 y requerira una aplicacion retrospectiva. Este CINIIF
no ha sido adoptado por el Consejo.
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gg)  La CINIIF 9, Revalorizacién de derivados implicitos

Requiere revalorar si se debe separar el derivado implicito del contrato principal
unicamente cuando se efectian cambios al contrato. EI CINIF 9 ha
pasado a ser obligatorio para los estados financieros del 2007. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

hh)  La CINIIF 10, Estados financieros interinos y el deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo
interino previo con respecto a la plusvalia, una inversion en un
instrumento patrimonial o un activo financiero registrado al costo. El
CINIIF 10 pasara a ser obligatorio para los estados financieros del 2007 y
se aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos patrimoniales y los
activos financieros registrados al costo a partir de la fecha en que se aplico
por primera vez el criterio de medicion de las NIC 36 y 39,
respectivamente (es decir, el 1 de enero de 2004). Este CINIIF no ha sido
adoptado por el Consejo.

i1) La CINIIF 11, NIIF 2 Pagos basados en acciones — Grupo y transacciones
en tesoreria

Esta Interpretacion aborda la clasificacion en los estados financieros de la entidad
que recibe los servicios de una transaccidon con pagos basados en acciones
(liquidados mediante instrumentos de patrimonio o en efectivo), en los que
se trasladan los instrumentos de patrimonio de la casa matriz u otra
entidad del grupo.

El CINIIF 11 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2007.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

1) La CINIIF 12, Acuerdos de concesién de servicios

Esta Interpretacion ofrece una guia a las entidades del sector privado sobre
situaciones relacionadas con el reconocimiento y la medicion que surgen
al contabilizar acuerdos de concesion de servicios entre el sector ptblico y
el sector privado.

El CINIIF 12 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2008.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.



